GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
SECRETARIA DA FAZENDA

GERENCIA GERAL DE FINANCAS

SUBGERENCIA DE GESTAO DO FUNDO SOBERANO

SECRETARIA-EXECUTIVA DO COGEF

ATA DA 32 REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO GESTOR DO FUNDO SOBERANO
DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO - COGEF

1. Dados da reuniao:

DATA HORA INICIAL HORA FINAL LOCAL

22/09/2025 16:00h 17:30h Palacio da Fonte Grande

2. Coordenacio da reuniio:

A reunido foi presidida pelo Secretario de Desenvolvimento Exmo. Sr. Rogério Muniz Salume.

3. Participantes da reunido:
Conselheiros:
Rogério Salume - Secretario de Desenvolvimento
Pedro Cagador — Secretaria de Governo (suplente)
Benicio Costa — Secretario da Fazenda
Alvaro Duboc - Secretario de Economia e Planejamento
José Amarildo Casagrande — Diretor-Presidente do Banestes

Marcelo Saintive — Diretor-Presidente do Bandes

Convidados:

Luiz Pavan - Procuradoria Geral do Estado

Marcos Amaral Vargas — Diretor de Gestdo da Banestes DTVM
Gabriel de Araljo Borges — Assessor Especial SEP

Juliani Johanson — Subsecretaria de Orcamento - SUBEO

Tiago Roque — Consultor do Tesouro

Marcel Malczewski — Presidente da Quartzo Capital

Marcelo Wolowski — Head de Investimentos da Quartzo Capital
Luiz Paulo Cristofolini — Quartzo Capital

Juliana Guimaraes — ACE Ventures Vitoria ES

Secretario Executivo do COGEF:

Alexandre Gebara — SEFAZ
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4. Abertura:
No vigésimo-segundo dia do més de setembro de dois mil e vinte e cinco, as dezesseis horas, deu-se inicio a 32 Reunido
Ordinaria do Conselho Gestor do Fundo Soberano — COGEF, presidida pelo Secretario de Estado do Desenvolvimento

Exmo. Sr. Rogério Salume, para tratar da seguinte ordem do dia: (i) apresentacdo dos resultados do Funses1 FIP pela

Quartzo Capital e (ii) apresentacdo dos resultados do Banestes Funses FI Multimercado pela Banestes DTVM.

4. Apresentacao dos resultados do Funses1 FIP — Quartzo Capital:
A apresentacdo dos resultados do Funses1 foi realizada pelos representantes da Quartzo Capital, Marcel Malczewski
(presidente), Marcelo Wolowski (head de investimentos) e pela representante da Ace Venture Juliana Guimaraes, com
as seguintes consideragoes:
e Objetivos estratégicos do fundo;
e Tese de investimento;
e Eventos com empreendedores e ecossistema;
e Metas qualitativas;
e Comunicagdo com os cotistas;
e Governancga do FIP Funses1
e Gestdo das equipes;
e Insights de mercado;
e Resultados acumulados nos 3 anos:
o 13 startups com investimentos diretos;
o 32 startups aceleradas com investimento;
o R$ 90 milhdes comprometidos;
o 230 startups aceleradas digitalmente.
e Apresentacdo de co-investidores;
e Capilaridade dos investimentos nas microrregides do estado;
e Participagao em eventos;
e Repercussdo na midia;
e Destaques recentes do portfolio;
e Funil de investimentos.
Encerrada a etapa de apresentacdo, os membros do conselho realizaram suas ponderacées. O secretario Alvaro Duboc
solicitou a gestora do fundo o envio de relatérios administrativos e de desempenho de forma mais frequente. O
presidente Marcelo Saintive sugeriu que esses relatérios fossem enviados a cada trés meses. O secretario Rogério
Salume ponderou sobre o processo de selecdo das empresas, sugerindo que a gestora deveria priorizar empresas que
ja tenham atingido o ponto de equilibrio (break even), situacdo que considera fundamental para a sustentabilidade do

fundo e, também, como forma de gerar retorno para a sociedade.

5. Resultados do Banestes Funses FI Multimercado — Banestes DTVM:
ApoOs uma breve apresentacdo da DTVM Banestes, o diretor Marcos Amaral discorreu sobre os resultados do fundo

com as seguintes consideracdes:
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e Objetivo e Politica de Investimento do Fundo;
e Estratégia de investimento:

Predominancia de titulos publicos federais;
Diversificacdo de ativos e de indexadores;
Preferéncia por ativos liquidos;

Ativos atrelados ao objetivo do fundo;

Gestdo ativa da carteira;
Reavaliacdo constante de cenarios.

0 O 0 O o0 O O O

e Aplicacdo por classe de ativos:

Carteira Atual
(Set/25)

TIPOS DE ATIVOS

Fundos de A¢des em geral* 0,90%

ETF (indices em geral)

Fundos Multimercado* 0,65%

TURADO | VARIAVEL

ESTRU- | RENDA

Fl A¢Bes - Mercado de Acesso 0,00%

Fundos de investimento imobilidrios (Fll) negociadas

= 0,00%
nos pregdes de bolsa de valores*; *** g

IMOBILIARIO

Fl e FICFI - Renda Fixa - Divida Externa 0,00%

Fl - Aberto - Investimento no Exterior 0,00%

EXTERIOR

Fundos de Ag¢Ges - BDR Nivel | 0,00%

e (Carteira atual consolidada:

» Pés-Fixado:

i P - Diretamente: 43,65%
» Titulos Publicos ) Total: 81,54%
ESErT e - Via Fundos: 37,89%

rary . - Diretamente: 0,62%
» Crédito Privado Total: 10,06%

- Via Fundos: 9,44%
* Hibrido:

» Titulos Publicos - Diretamente: 2,47%

: Total: 7,50%
Federais (NTN-B) - Via Fundos: 5,03% -

* Renda Variavel:

» Via Fundos de Investimento em Ag¢des: 0,90% }- Total: 0,90%

FUNDOS DE INVESTIMENTO (IMOBILIARIO)

FUNDOS DE INVESTIMENTO (EXTERIOR)

Limite Legal dos
RPPS

FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES

30%

FUNDOS DE INVESTIMENTO (ESTRUTURADO)

10%
5%

5%

10%

Créditos privados de alta qualidade, baixo risco e de setores resilientes;
AlocagOes taticas em ativos estratégicos para capturar oportunidades de mercado;

Até 5%

Até 5%

RS 708,50 milhdes

RS 87,41 milhdes

RS 65,17 milhdes

RS 7,82 milhdes

RS 868,89 milhdes

oY
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e Rating dos ativos de Crédito Privado:

DEBENTURES FITCH MOODY'S | S&P | INSTITUICOES FINANCEIRAS FITCH | mooDpy's |  s&p |
AEGEAS.A. AA- AA+ ABC Brasil AAA AAA AAA
CEMIG S.A. AM AAA AA+ BANCO BRADESCO S.A. AAA AAA AAA
COELBA (Neoenergia) BANCO BTG PACTUAL S.A. AAA AAA AAA
CONCESSIONARIA ANHANGUERA- = e P
E‘;’;:SE:\R“A;G‘"ES A iy (e BANCO DAYCOVALS.A. AA+ AA+ AA+
-~ - BANCO GM S.A. AAA
Copel Distr AAA
COSANSA. — RS BANCO MERCEDES BENZ AAA
EDPESS.A AAA Banco PAN AAA
ELETROBRAS S.A. AA AAA BANCO SAFRA S.A. AAA AAA
ENERGISA S.A. AAA AAA ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. AAA AAA
EQUATORIAL S.A. AA+ AAA Parana Banco AA- AA+
GERDAU S.A. AAA AAA Banco RCI AAA
LOCALIZAZCO AAA AAA AAA
MULTIPLAN AAA AAA
:::gtg;sssf'mplmmms £ PARTICIPACGES R — — FUNDO INV. DIREITOS CREDITORIOS | FITCH | MOODY'S | S&P |
REDE D'OR S.;iCI LUIZ S.A AAA AAA FIDC Crédito Universitario 292, 332 e
ERNERCHER - = o 342 Série (PRAVALER) AAA AAA
SANTOS BRASIL S.A. = CLOUDWALK A.l. FIDC AA- AAA
SIMPAR S.A. AA AA+ AA+ FIDC VERDECARD [Q_l:lero Quero) AAA
UNIPAR CARBOCLORO S.A. AA+ FIDC SUPPLIER Ill - SENIOR 13 AAA
USIMINAS S.A. AA+ AA+ AAA
VAMOS S.A. AA AA+ AA+
VIX LOGISTICA S.A. AA- AA-
e Performance do Fundo:
Rentabilidade sobre CDI
Anual Rentabilidade sobre CDI
Mensal
98%
93%
i 87% 85% 106% 104% 103% 104% ggo 98%
82% 83% 85% 21%
- IIIGO% IIIIIII
y oo o o o o 6 o
2021 2022 2023 2024 2025 DESDE O A \" AR VA A R Qv
INiclo* S <~°“ b“”w RPN %"‘° = &
Volatilidade Volatilidade
Anual Mensal
0,87% 0,54% 0,57%
: 0,46%
0,67% 9,39%0,36% 0,36% 0,35% 035% 033%
0,29% 0,29%
.0’45% ]0143% -0 = I l B I I ! l
Vg ] °: \ o o
A VR A N o
2022 2023 2024 2025 DESDE O & 3;.\ o.\\ «v\ ¢\ K@\ & & ‘0\\ $¢ ;s \\,\\ °_’5,\

INiclO*
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e Comparacdo da rentabilidade do Fundo com algumas carteiras de Regime Préprio de Previdéncia Social —
RPPS, cujo critério de sele¢do da amostra considerou fundos com: (i) maior volume de recursos; (ii) nivel de

governanca ll, Il ou IV; classificagdo A e B em gestdo e transparéncia; (v) informac&es disponiveis no site:

o -  Isa5an
RPPS Salvador- BA [ 5233
Banestes FUNSES | 47,95%
RPPS Vila Velha - ES [ a1 95%
RPPS Passo Fundo -RS [ as,66%
RPPS Macaé -RI [, 31
RPPSEstado Santa Catarina-5C B 48,18%
RPPS Sdo José dos Campes - SP [ a,02%
RPPS Parand - PR [, a5,99%
RPPS Viamao - R'S 5000 45,73%
RPPS Ribeirdo Preto - 5P [ 45,01%
RPPS Rio das Ostras- R [ A, a,a2%
RPPS Estado do Ceard - CE [ 44,06%
RPPS Toledo - PR [ 43,86%
RPPS Divinépolis -MG I a,79%
RPPS Jundiai - SP [ a3,66%
IPAJM - Estado EspiritoSanto il 43,16%
RPPS Ilhabela - SP [ 41,84%
RPPS S3o Bento do Sul -SC | 1,365
IHFA (ANBIMA) | | 41,172/4

30,00% 35,00% 40,00% 45,00% 50,00% 55,00%

Encerrada a etapa de apresentacdo, os membros do conselho realizaram suas ponderagdes e validaram os pontos

abordados, onde também foram prestados os esclarecimentos solicitados a Banestes DTVM.

Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a reunido, lavrando-se a presente ata que, apds redigida, foi assinada

pelos membros presentes do Conselho Gestor do Fundo Soberano.

Vitoria, 22 de setembro de 2025.
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Documento original assinado eletronicamente,

ROGERIO MUNIZ SALUME
SECRETARIO DE ESTADO
SEDES - SEDES - GOVES

assinado em 13/10/2025 15:41:49 -03:00

BENICIO SUZANA COSTA
SECRETARIO DE ESTADO
SEFAZ - SEFAZ - GOVES
assinado em 13/10/2025 11:03:54 -03:00

MARCELO BARBOSA SAINTIVE
CIDADAO
assinado em 13/10/2025 15:40:04 -03:00

INFORMAGOES DO DOCUMENTO

conforme MP 2200-2/2001, art. 10, § 2°, por:

ALVARO ROGERIO DUBOC FAJARDO
SECRETARIO DE ESTADO
SEP - SEP - GOVES
assinado em 13/10/2025 15:20:51 -03:00

JOSE AMARILDO CASAGRANDE
CIDADAO
assinado em 14/10/2025 12:04:28 -03:00

PEDRO CACADOR NETO
SUBSECRETARIO ESTADO
SUBAES - SEG - GOVES
assinado em 13/10/2025 09:48:47 -03:00

Documento capturado em 14/10/2025 12:04:28 (HORARIO DE BRASILIA - UTC-3)
por ALEXANDRE VIANA GEBARA (GERENTE QCE-03 - GEFAP - SEFAZ - GOVES)
Valor Legal: ORIGINAL | Natureza: DOCUMENTO NATO-DIGITAL

A disponibilidade do documento pode ser conferida pelo link: https://e-docs.es.gov.br/d/2025-1J4WWX
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