GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
SECRETARIA DA FAZENDA

GERENCIA GERAL DE FINANCAS

SUBGERENCIA DE GESTAO DO FUNDO SOBERANO

SECRETARIA-EXECUTIVA DO COGEF
ATA DA 12 REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO GESTOR DO FUNDO SOBERANO
DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO - COGEF (2026)

1. Dados da reuniao:

DATA HORA INICIAL HORA FINAL LOCAL

04/03/2026 14:00h 15:30h SEDES

2. Coordenacio da reuniio:

A reunido foi presidida pelo Secretario de Desenvolvimento Exmo. Sr. Rogério Muniz Salume.

3. Participantes da reunido:
Conselheiros:
Rogério Salume — Secretario de Desenvolvimento
Alvaro Duboc - Secretario de Economia e Planejamento
Marcelo Saintive — Diretor-Presidente do Bandes
luri Carlyle Madruga — Procurador-geral do Estado
Daniel Correa — Secretaria da Fazenda (suplente)
Pedro Cacador — Secretaria de Governo (suplente)

Marcos Amaral Vargas — Banestes (suplente)

Convidados:

Luiz Henrique Pavan — Procuradoria Geral do Estado

Livio Oliveira Ramalho — Procuradoria Geral do Estado
Gabiriela Vichi — Bandes

Crisantina Alencar Ramos - Bandes

Juliani Johansson — Secretaria de Economia e Planejamento
Tiago Roque — Secretaria da Fazenda

Gabriel de Araljo Borges — Secretaria de Economia e Planejamento

Secretario Executivo do COGEF:

Alexandre Gebara — Secretaria da Fazenda
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4. Abertura:

No quarto dia do més de marco de dois mil e vinte e seis, as quatorze horas, deu-se inicio a primeira Reunido Ordinaria
do Conselho Gestor do Fundo Soberano — COGEF de 2026, presidida pelo Secretario de Estado do Desenvolvimento
Exmo. Sr. Rogério Salume, para tratar dos seguintes itens de pauta: (i) Constituicdo do Comité de Aconselhamento e
Sustentabilidade do Fundo de Descarbonizagdo — BANDES; (ii) Apresentacdo do processo operacional e de governanga
do Fundo de Descarbonizacdo — BANDES; e (iii) Proposta de alteracdo da politica de investimento do Banestes Funses

FI FIM — BANESTES. Apos a leitura da pauta, deu-se inicio as apresentacdes.

5. Constituicio do Comité de Aconselhamento e Sustentabilidade do Fundo de Descarbonizacio — BANDES:

O Diretor-Presidente do BANDES, Sr. Marcelo Saintive, realizou considerac8es gerais sobre a matéria, destacando a

relevancia e o papel estratégico do Comité no ambito da governanca do Fundo.

Na sequéncia, foi submetida a apreciacdo do Conselho a constituicdo formal do Comité de Aconselhamento e
Sustentabilidade do Fundo de Descarbonizacdo, integrante da estrutura do Fundo, nos termos do Capitulo 11 do
Anexo | do Regulamento BTG FUNSES DESCARBONIZACAO ESPIRITO SANTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS INVESTIMENTO SUSTENTAVEL RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Destacou-se que o referido Comité possui natureza consultiva, com atribui¢des de acompanhamento da composi¢ao
da carteira, monitoramento de hipdteses de conflito de interesses do Gestor, acompanhamento dos indicadores de
desempenho (KPIs) socioambientais e climaticos, bem como realizacdo de reunides trimestrais, com participacdo

obrigatdria dos Cotistas Seniores, para acompanhamento dos direitos creditorios e metas de descarbonizacao.

Na oportunidade, foi deliberada a indicacdo de até dois representantes do FUNSES para compor o Comité de

Aconselhamento e Sustentabilidade, nos termos do Regulamento do Fundo, sendo:

e 01 (um) representante do BANDES, definido como a Diretora Operacional do BANDES, Sra. Gabriela
Vichi;
e 01 (um) representante a ser indicado pela SEDES (Secretaria de Desenvolvimento), cuja definicdo sera

realizada internamente e formalizada oportunamente.

Ficou consignado que os indicados exercerdo suas funcdes nos termos previstos no Regulamento do Fundo e na

Politica de Investimento Sustentavel, sendo a indicacdo complementar comunicada ao Conselho assim que definida.

O Diretor-Presidente do BANDES, Sr. Marcelo Saintive, fez breve referéncia ao Manual Operacional do Fundo de
Descarbonizagdo, destacando sua importdncia como instrumento orientador dos procedimentos e do
funcionamento do Fundo, passando, na sequéncia, a palavra a Diretora Operacional do Bandes, Gabriela Vichi, para

exposicdo da matéria.
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6. Apresentacio do Processo Operacional e de Governanga do Fundo de Descarbonizagdo — BANDES:

A Diretora Operacional do BANDES procedeu a apresentacdo do Manual Operacional do Fundo de

Descarbonizagdo, acompanhada pelo Diretor-Presidente do BANDES, Sr. Marcelo Saintive, o qual foi elaborado

com fundamento:

No Regulamento do FIDC;
Na Politica de Investimento Sustentéavel;

No Plano de Descarbonizacdo e Neutralizacdo de Emissdes de GEE do Estado (PDNE-GEE).

Resumo da apresentacao (sintese):

O Manual Operacional de Indicadores e Transparéncia tem por objeto estabelecer critérios, diretrizes e

procedimentos para o investimento, monitoramento, consolidacdo e divulgacdo dos indicadores de desempenho

financeiro, socioambiental e climatico do Fundo de Descarbonizacdo do Espirito Santo, constituindo-se como guia

operacional das atividades do Fundo e assegurando transparéncia, rigor, governanga e alinhamento a estratégia

estadual de mitigacao climatica e transicdo energética.

Foram destacados os seguintes pontos:

Estrutura de governanga do Fundo, composta por instancias deliberativas (Comité de Investimentos) e
consultivas (Comité de Aconselhamento e Sustentabilidade), responsaveis pela tomada de decisdo e pelo

acompanhamento das operacdes;

Fluxo operacional de avaliacdo e investimento, desde a originacdo até a formalizacdo contratual,

acompanhamento e aprovacao do projeto;

Definicdo, monitoramento e divulgacdo dos indicadores de desempenho financeiro, socioambiental e

climatico (KPIs);

Estrutura de remuneragdo dos instrumentos de crédito, com previsdo de mecanismos de ajuste de taxa

(step-up e step-down) vinculados ao cumprimento de metas de sustentabilidade;

Critérios de elegibilidade das operacGes, lista de exclusdo e diretrizes de gestdo de consequéncias,
destacando-se as vedacbes a elegibilidade de determinadas operacdes, entre as quais projetos
relacionados a exploracdo e producdo de combustiveis fésseis, como petréleo e gas, bem como situagdes
de irregularidades socioambientais e trabalhistas por parte dos proponentes. Também foram
apresentadas as diretrizes de gestdo de consequéncias, que contemplam procedimentos de comunicagado
e tratamento de eventuais situagGes que possam afetar o cumprimento dos requisitos, indicadores ou

metas das operacdes do Fundo.

ApOs os esclarecimentos prestados, o Conselho registrou ciéncia da apresentacdo do Manual Operacional.
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7. Proposta de alteragio da Politica de Investimento do Banestes Funses FI FIM - BANESTES:

Na sequéncia, o diretor da Banestes Asset, Marcos Amaral, iniciou a apresentacdo da proposta de alteracdo da
Politica de Investimento do “Banestes Funses FI FIM", destacando inicialmente o saldo de R$ 962 milhdes no Fundo

no final de dezembro/2025, com R$ 287,4 milhdes em rendimento de aplicacéo.

Em seguida, apresentou a carteira atual consolidada:

Pés-Fixado
Titulos Piblicos |Diretamente 44,01% Sub-total: Sub-total:
Federais Via Fundos 35,81% 79,83% RS 767 milhoes
Crédito Diretamente 1,66% Sub-total: Sub-total:
Privado Via Fundos 8,72% 10,38% RS$ 99,7 milhdes
Total: Total:
90,21% RS 866,7 milhdes
Hibrido
Titulos Publicos |Diretamente 3,65% Total: Total:
Federais (NTN-B) |via Fundos 4.42% 8,07% RS 77,5 milhdes
Renda Varidvel
Via Fundos de Investimentos Total: Total:
em Acdes e ETF 1,72% RS 16,5 milhdes

RS$ 960,7 milhdes

A performance do Banestes Funses, até a data do dia 25/02/2026, foi apresentada da seguinte forma:
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Em seguida, foram exibidas algumas comparacdes do “Banestes Funses” com indices de mercado, conforme descrito

abaixo:
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Marcos Amaral lembrou que o “Banestes Funses”,

por determinagdo do COGEF, deve seguir as mesmas regras de

alocacdo de recursos dos RPPS's, por questdes de seguranga e pela caracteristica de ser um fundo intergeracional

(longo prazo). Assim, ao fazer a comparagdo com alguns desses regimes, destacou a seguinte situacao:

Banestes FUNSES

RPPS Vila Velha - ES

RPPS Estado Santa Catarina - SC
RPPS Macaé - RJ

RPPS S&o José dos Campos - SP
RPPS Ubatuba - SP

RPPS Viaméo - RS

RPPS Parana - PR

RPPS Divinépolis - MG

RPPS Ribeirdo Preto - SP

RPPS Jundiai - SP

IHFA (ANBIMA)

RPPS Rio das Ostras - RJ

RPPS Estado do Ceara - CE
RPPS Conceigéo da Barra - ES
RPPS Estado do Para - PA

RPPS Séo José do Rio Preto - SP
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35,00%

40,00%

45,00%

56,69%}

55,34%
54,89%
54,50%
54,18%
54,00%
53,15%
52,57%
52,52%

Critérios da Amostra:

52,46%
52,43%
51,58%
51,14%
50,66%
49,32%
49,28%
48,68%

50,00% 55,00%

Maior volume de recursos;
Nivel de governanga I, lll ou IV;
Classificagdo A e B em gestdo e
Transparéncia; e

Informagdes disponiveis no site.

[

60,00%
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O diretor da Banestes Asset ressaltou também a entrada em vigor da Resolucdo CMN n25.272, em 2 de fevereiro de
2026, que reestrutura os investimentos dos RPPS's, vinculando limites de alocacdo a certificacdo Pré-Gestdo e
aumentando a exigéncia de transparéncia e governanga. A norma impulsiona a profissionalizagao, restringindo ativos
de maior risco para regimes com menor governanca e permitindo maior diversificagdo apenas para os regimes

certificados.



Embora o "Banestes Funses” ndo seja efetivamente um RPPS e, portanto, ndo tem a obrigatoriedade de seguir as
altera¢des propostas pela nova resolucdo, Marcos Amaral considerou oportuno propor ao COGEF a atualizagdo das
diretrizes gerais de investimento do fundo. Nesse sentido, considerou que a modernizagao dos limites de alocacdo do
“Banestes Funses” visa conferir agilidade necessaria para capturar janelas de oportunidade e otimizar a rentabilidade

do portfélio em um cenério mais vantajoso.

A proposta do Banestes, apresentada abaixo, permanece enquadrada nas regras dos RPPSs, porém os limites de
alocacdo se dispersam de forma mais ampla em relagdo aos novos niveis de governanca estabelecidos pela Resolugdo

CMN N° 5272/2025.

Proposta de alteracdo dos limites de cada classe de ativos que o BANESTES podera manter, direta ou indiretamente,

na carteira do fundo multimercado:

ATIVOS DA RESOLUCAO CMN 5272/2025

ALOCAGCAO
TIPOS DE ATIVOS

Titulos Publicos de Emisséo do TN (SELIC)
Titulos Publicos de Emissdo do TN (SELIC)

TITULOS
PUBLICOS

Operagdes Comprimissadas (Art. 72, IV)

Fundo 100% Titulos Publicos (Art. 72, 1)

Fundos de indices Carteira 100% Titulos Publicos (Art. 72, 1)
Fundos Renda Fixa (RF) (Art. 72, V)

Fundos de indices (ETF) Renda Fixa (Art. 72, V)

Fundos Renda Fixa - Crédito Privado (Art. 72, VII)

FIDCs - Aberto ou Fechado - Cota Sénior (Art. 72 IX)

RENDA FIXA
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Fundos Incentivados de Infraestrutura (Lei n® 12.431) (Art. 72, VIII)
OUTROS Ativos Financeiros de Renda Fixa Emiss&o de IF (Art. 72, VI)

o Fundos de Agoes em Geral (Art. 82, I) 40%
wE=
oz .
n Yy ETF (Indice em Geral) (Art. 82, II) 40%
Q= o
okE 50%
% g Fundos de A¢des (67% BDR-Acdes ou BDR-ETF de Agdes) (Art. 82, lIl) 10%
[V
zZ
ETF Internacional, admitido a negociagdo em bolsa de valores no Brasil (Art. 8% IV) | 10%
Fundos Multimercado (art. 10, I) 15% 60%
FUNDOS 20%

Fl Acbes - Mercado de Acesso (Art. 10, IV) 10%

FUNDOS |Fundos de Investimento Imobiliarios (FIl) negociados nos pregdes de Bolsa de Valord 20%

Fle FICFI - Renda Fixa - Divida Externa (Art. 92, I)
FUNDOS [FI- Aberto - Investimento no Exterior (+40% do PL) (Art. 92 ) 10%
FI- Aberto - Constituido no Brasil (+20% do PL no Exterior) (Art. 92 lIl)

EXTERIOR | jmoBILIARIOS ESTRUTURADO|  RENDA VARIAVEL
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Apds um breve entendimento, os membros do Conselho decidiram por unanimidade aprovar os novos limites de
alocacdo de ativos, de acordo com a tabela acima, o que exigird um ajuste no Anexo Il do Decreto N° 4.765-R, de 26
de novembro de 2020, e, posteriormente, a atualizagdo do regulamento do “Banestes Funses FI FIM" por parte da

Banestes Asset.

Alexandre Gebara lembrou que o ajuste no Anexo |l do Decreto N° 4.765-R/2020 pode se dar por meio de Resolucdo

do COGEF, conforme descrito no Art. 14, § 1° desse regulamento.

Em relagdo a politica de aplicacdo de recursos para o exercicio de 2026, que terd como parametro o Anexo Il ajustado

conforme tabela acima, o COGEF aprovou a proposta da Banestes Asset como segue:

1. Limitar a concentracao de crédito privado na carteira consolidada do “Banestes Funses Fl FIM" em 15%;
Limitar a concentracdo de titulos publicos atrelados a inflagdo em 20%;

Limitar a concentracao de titulos publicos prefixados em 10%;

> won

Limitar a exposicdo de renda variavel em 5% do seu patrimonio liquido.

Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a reunido, lavrando-se a presente ata que, apos redigida, foi assinada

pelos membros presentes do Conselho Gestor do Fundo Soberano.

Vitdria, 4 de margo de 2026.
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SUBSECRETARIO ESTADO TESOURO ESTADUAL

SUBSET - SEFAZ - GOVES
assinado em 26/03/2026 15:36:01 -03:00
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