GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
SECRETARIA DA FAZENDA

GERENCIA GERAL DE FINANCAS

SUBGERENCIA DE GESTAO DO FUNDO SOBERANO

SECRETARIA-EXECUTIVA DO COGEF

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO GESTOR DO FUNDO SOBERANO DO
ESTADO DO ESPIiRITO SANTO - COGEF

1. Dados da reuniao:

DATA HORA INICIAL HORA FINAL LOCAL

24/02/2022 14:30h 15:30h Videoconferéncia

2. Coordenacao da reuniao:

A reunido foi presidida pelo Alvaro Rogério Duboc Fajardo, Secretario de Governo.

3. Participantes:
Estavam presentes 11 (onze) participantes, sendo 6 (seis) membros do Conselho, conforme
discriminado abaixo:
Alvaro Rogério Duboc Fajardo — Secretaria de Governo
Ricardo Pessanha — Secretaria de Inovacao e Desenvolvimento (suplente)
Bruno Pires Dias — Secretaria da Fazenda (suplente)
Jasson Hibner Amaral — Procurador-Geral do Estado
Munir Abud de Oliveira — Diretor Presidente do BANDES
José Amarildo Casagrande — Diretor Presidente do BANESTES
Gabriel de Araujo Borges — CCT/SEG
Marcos Amaral Vargas — CCT/BANESTES
Ilvone de Souza — CCT/BANDES
Alexandre Gebara — Secretario-executivo do COGEF e CCT/SEFAZ

Adriano Rasseli — Secretaria de Economia e Planejamento (ouvinte)
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4. Assuntos apresentados, debates e delibera¢des:

ITEM DESCRICAO
1 Abertura: Alvaro Duboc - Presidente em exercicio do COGEF
Com a auséncia do Secretario Tyago Hoffmann — SECTIDES, o Secretario de
Governo Alvaro Duboc presidiu a reunido e, apds a abertura, passou a palavra
para a leitura da pauta e inicio dos trabalhos.
2 Manifestacao técnica sobre o Projeto Porto Central: Alexandre Gebara

Foi informado que o Porto Central Complexo Industrial Portuario encaminhou
ao Governo do Estado, via Secretaria de Inovacao e Desenvolvimento, um
documento no qual solicita a manifestacao de interesse de apoio do Estado do
Espirito Santo ao projeto Porto Central, com recursos do Fundo Soberano. Este
documento foi analisado pela Camara Consultiva Técnica — CCT, com o
posicionamento descrito em Resposta Técnica que, a pedido do Ricardo
Pessanha — SECTIDES, foi lido integralmente:

Resposta Técnica

“Assunto: Manifestacdo de interesse de apoio do Estado do Espirito Santo ao projeto
Porto Central.

Apds analisar o conteldo do documento enviado pelo Porto Central Complexo Industrial
Portuario S. A., a Camara Consultiva Técnica — CCT, em reunido realizada no dia 10 de dezembro
de 2021 com o objetivo de dar suporte as decisdes do COGEF, entende que qualquer pleito
deve se enquadrar aos regulamentos do FUNSES para obten¢do dos recursos que, neste caso,
estdo descritos atualmente no Capitulo IV do Decreto n® 4.765-R/2020. Dessa forma, a
participacdo do FUNSES em sociedades empresariais s6 é permitida por meio de fundos de
investimento estruturados, regulamentados pela CVM.

A considerar alteragdes no regulamento do FUNSES, com a inclusdo da possibilidade de
aquisicao de debéntures conversiveis ou ndo em acdes, emitidas por empresas privadas, esta
modalidade de investimento seguira regras estabelecidas em editais de chamamento publico
de projetos, os quais serdo analisados pelo Bandes e devidamente aprovados pelo COGEF.
Assim, essa instancia consultiva sinaliza ao COGEF que o tramite documental ndo segue os
padrdes minimos estabelecidos em regulamento, além de considerar insuficiente o conteddo
contido no documento.

Submete-se a apreciacdo do COGEF”.

ApOs a apresentacao, ficou registrado, também, que o Governo do Estado nédo
se manifesta na forma como foi solicitada no documento, segundo informagao
da PGE durante a analise do grupo técnico.

Ricardo Pessanha solicitou a palavra para registrar que este é o ponto principal,
pois no modelo utilizado pelo Fundo Soberano para participacao em empresas
nao permite que haja manifestacdo de interesse do Estado, uma vez que
subverte a propria légica da contratacao de gestores e dos processos de
selecdo. Isso se difere em relagdo ao Estado emitir um posicionamento de que
o projeto do Porto Central é importante para o Estado do ES. E 6bvio que se
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trata de um projeto importante, mas ndao podemos, efetivamente, via Fundo
Soberano, antecipar manifestacao indicando que o fundo dara qualquer tipo
de apoio. De acordo com os normativos vigentes, cabe ao COGEF dar as
diretrizes sobre as quais a gestora ira publicar seus editais, sem permitir
direcionamento a determinado projeto.

O secretario Alvaro entende que a solicitacdo do Porto Central decorre do
desconhecimento dos objetivos e das diretrizes do Fundo Soberano. Esse
empreendimento, em particular, ja recebeu recursos de um outro fundo, que
também é gerido pelo BANDES (FUNDEPAR). Acrescenta que a resposta do
grupo técnico é clara sobre a impossibilidade e que, na comunicacao a ser
encaminhada ao Porto Central, deve ser informada as barreiras legais que
justificam o &bice.

Posta em votagdo, o COGEF acatou por unanimidade a Resposta Técnica do
CCT.

Proposta de alteracao do Decreto n° 4.765-R/2020 — BANDES: Alexandre
Gebara

O secretario Alvaro fez questdo de sinalizar que a alteracdo do decreto, no que
diz respeito as regulamentacbes das atividades do BANDES, decorre da
manifestacdo da PGE no PARECER/CEI/PGE/ES N° 00360/2021 que, diante da
consulta formulada pelo COGEF, se posicionou favoravel a aquisicao de

debéntures conversiveis ou ndo em agdes nos seguintes termos:

“Independentemente de as debéntures serem emitidas em oferta publica ou ndo, devera ser
estabelecido no decreto que regulamenta a execucdo da Lei Complementar Estadual n°
914/2019 um “procedimento administrativo de competicdo” para que o BANDES, como agente
de desenvolvimento do FUNSES, escolha em qual oferta de subscricdo ird aplicar os ativos do
fundo, sendo que a subscricdo de debéntures pelo BANDES dar-se-a por inexigibilidade de
licitacdo (art. 62, caput, da Lei Federal n° 8.666/1993; art. 95, caput, da Lei Federal n°
14.133/2021).

E necessaria a celebracdo de um contrato administrativo entre o Estado e o emissor das
debéntures? Se sim, quem assinaria em nome do Estado?

Nao, é desnecessaria a celebragdo de contrato administrativo especifico para esse fim, para
além da prépria subscricao da debénture na forma prevista na respectiva escritura de emissao
(art. 61 da Lei Federal n° 6.404/1976), devendo ser estabelecido um procedimento no decreto
sobre o controle da aplicacdo dos ativos do FUNSES nesse tipo de investimento pela SEFAZ e
pelo COGEF".
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Desse modo, as sugestdes apresentadas para alteragdo foram:
v Aprovar a realizacdo de investimentos e desinvestimentos por meio de

debéntures conversiveis ou hdo em acdes.

v' A participacdo aciondria do FUNSES em sociedades empresariais

somente sera realizada via:
o fundos de investimento estruturados (CVM); ou
o conversdao de debéntures em acoes.

v Os recursos a serem aportados por meio de debéntures serao utilizados

conforme regras previstas em Edital de Chamada Publica de Projetos, a

ser elaborado pelo BANDES e aprovado pelo COGEF.
v A conversao de debentures em acdes e os desinvestimentos de
participagdes acionarias somente se dara por meio de:
o procedimento regulamentado pelo COGEF, com a participagdo

obrigatéria de consultoria contratada para a realizagdo de

valuation e due diligence da empresa; ou

o criacao de fundo de investimento estruturado (CVM).
v O controle da aplicagdo em debéntures conversiveis ou ndo em acdes, e
participagdes acionarias delas decorrentes:
o sera realizado conjuntamente pela SEFAZ e pelo COGEF;
o por meio de informacdes mensais da carteira de ativos (BANDES);

o por meio de relatérios semestrais (BANDES).

Apos a apresentacao, o COGEF aprovou por unanimidade a alteracdo na

redacdo do decreto que se relaciona as atividades do BANDES.

Em seguida, iniciou-se a apresentacao da proposta de taxa de administracao a
ser cobrada pelo BANDES sobre a sua carteira de debéntures. Foram
consideradas duas propostas: (i) BANDES de 3% ao ano; (ii) SEFAZ de 1% ao
ano, considerando o percentual praticado no mercado. Nesta oportunidade, o
presidente do BANDES Munir Abud fez uso da palavra para informar que a taxa
de 1% ao ano os atenderia se houvesse a transferéncia total dos recursos do

Fundo Soberano que se destina as atividades do Banco, enquanto Agente de
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Desenvolvimento, a fim de que fossem custodiados pela instituicao.
Acrescentou, ainda, que garantiria a mesma rentabilidade alcancada pelo
BANESTES, ou seja, 100% do CDI, sobre o montante dos recursos que nao
estivessem sendo aplicados conforme estabelece o art. 20 do decreto de

regulamentacdao do FUNSES.

O secretario Alvaro e o presidente do BANESTES Amarildo Casagrande
informaram que o assunto trazido pelo Munir ndo consta na pauta da reuniao

e, portanto, nao deveria ser colocado em discussao.

Bruno Pires, membro suplente do COGEF pela SEFAZ, alertou sobre o art. 37 do
Decreto 4.765-R/2020 que diz “os valores de royalties e de participagdo especial
a serem aplicados pelo BANDES permanecerdao em conta corrente mantida no
BANESTES até que seja conferida a devida destinacdo, nos termos deste
capitulo”. Assim, a interpretacdo que faz deste normativo é que os recursos
relacionados ao BANDES ficam vinculados as aplicacdes nos fundos de
investimentos relacionados no artigo 20 e ndo necessariamente, ao serem
arrecadados pelo FUNSES, devem ser transferidos. Esta é a mesma

interpretacdo que faz o Marcos Amaral, diretor do BANESTES.

Alexandre Gebara alertou para a necessidade de uma reuniao extraordinaria do
COGEF na segunda quinzena de margo/2022, a fim de que possam ser
deliberadas questdes relacionadas aos percentuais a serem aplicados sobre as
receitas de royalties e PE, percentuais de destinagdo dos recursos para os
Bancos Operadores e a aprovagao do site do Fundo Soberano. Sugeriu,
portanto, que o assunto em discussdéo no momento fosse pautado nesta

reuniao para a devida deliberacao do Conselho.

Ricardo concordou com a proposta, informando nado se sentir a vontade, neste
momento, para tomar decisdo sobre a transferéncia dos recursos ao BANDES.
Embora concorde com as interpretagdes do decreto colocadas pelo Bruno,

achou interessante ponderar sobre os levantamentos que o Munir fez. Sugere,
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portanto, que este ponto especifico seja postergado para a reunido proposta

para a segunda quinzena do més de marco.

Diante do exposto, o secretario Alvaro, que preside a reunido, definiu que o
BANDES provoque o Conselho com relagéo a tal solicitagao, justificando esta
decisdo e colocando os parametros de remuneragdo dos recursos. Com base

nas informagdes apresentadas, o COGEF decidira na reunidao de margo.

Voltando-se a decisao da taxa de administracéo a ser adotada para a carteira
de debéntures, considerando a proposta do BANDES de 3% ao ano e a
proposta da SEFAZ de 1% ao ano, o secretario pds em votac¢ao. Ao iniciar este
processo, o presidente Munir expds uma nova posicao, retirando a proposta do
BANDES e aceitando a proposta da SEFAZ, uma vez que considera a alteragao
no decreto o tema mais importante (eventualmente uma discussao sobre
percentual de taxa de administracao vis-a-vis transferéncia de recursos poderia
atrasar a mudancga do normativo). Assim, a taxa de administracao a ser aplicada

sobre a carteira de debéntures foi aprovada no percentual de 1% ao ano.

Proposta de alteracdao do Decreto n° 4.765-R/2020 - BANESTES: Marcos
Amaral

A apresentacao tem inicio destacando a justificativa para a alteracao do decreto
com a publicacdo da Resolucao CMN n° 4.963, de 25/11/2021, em substituicdo
a Resolucao CMN n° 3.922, de 25/11/2010. Este novo normativo traz diferentes
arranjos sobre as aplicacSes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia
social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos
Municipios, no qual a politica de investimentos do FUNSES leva em

consideracao.

Especificamente sobre o art. 14 do Decreto n° 4.765-R/2020, com a retirada dos
incisos Il, Il e IV, houve uma adequacao nas diretrizes de investimento a partir
do momento em que uma regra, que é especifica para o segmento de renda

fixa e estava sendo considerada como regra geral, impondo ao gestor menos
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flexibilidade, inviabilizava a aplicagdo em determinados ativos do segmento de

renda variavel.

No caso do art. 16, os incisos VI, VIl e IX foram readequados a nova redagao
trazida pela Resolucado CMN n° 4.963/21. Ja o inciso Xlll foi reformulado
considerando uma inovacao trazida pela nova resolugdo, que proibe a
aplicagdo de recursos diretamente em COE - Certificados de Operacdes

Estruturadas.

Outro ponto que esta sendo considerado € o realinhamento dos segmentos de
aplicacao, que passaram a ter o seguinte formato:

l. Renda fixa

Il. Renda variavel

[I. Investimentos no exterior
V. Investimentos estruturados
V. Fundos imobiliario

Na pratica, as mudancas significativas em Renda Fixa sao:
v Permite investimentos atrelados a taxa de juros de 1 dia
v" Composicdo da carteira com Titulos Publicos

Renda Variavel:
v Alteragdes nos segmentos de aplicagdo
v’ Alteragdes nos limites de aplicacao

Posta em votagdo, a proposta de alteragdo do decreto com informacdes
pertinentes ao BANESTES foi aprovada por unanimidade.
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Encerramento: Alvaro Duboc

Ao encerrar a reunido, o Secretario ressaltou todos os pontos passiveis de
decisao do Conselho, para que nao houvesse duvida sobre as deliberagdes do
COGEF.

Apresentou, ainda, os seguintes questionamentos:
v' Como esta o andamento da criacdo do site do FUNSES?
v A proposta orcamentaria para 20227
v Os relatérios de execucdo do FUNSES de 20217

Em seguida, Alexandre respondeu:




v O site era para estar pronto no final de 2021, porém houve uma certa
divergéncia em relagdo ao layout inicialmente apresentado. Foi preciso
contar com a colaboracao da Secretaria de Comunicacao — SECOM, que
nao sé criou um novo layout, como também disponibilizou novas
imagens que enriqueceram bastante a estrutura visual. No momento, o
PRODEST esta trabalhando no layout que foi aprovado e, em seguida,
disponibilizara a SEFAZ para que possa inserir o conteudo final. O site
sera apresentado ao COGEF na reunidao do més de margo/22 para que
possa ser validado e, com a aprovacgao, colocado em funcionamento.

v Os valores correspondentes ao orcamento para 2022, especificamente
aqueles que necessitam de deliberacdes do COGEF para que possam ser
aplicados durante o exercicio, serdo tratados na reunidao de marco/22,
momento em que serdao postos em votagao os percentuais a serem
aplicados sobre as receitas de royalties e participacao especial, assim
como os percentuais que incidirdo sobre a destinagdo dos recursos para
os Agentes Operadores.

v Sobre os relatorios de execugdo do FUNSES, foi solicitado o prazo até o
final de abril/22 para a apresentacao do Relatério de Desempenho e
Administracdo, o que foi autorizado pelo Conselho.

Respondidos os questionamentos, o secretario Alvaro deu por encerrada a
reuniao.
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ASSINATURAS (6)

Documento original assinado eletronicamente, conforme MP 2200-2/2001, art. 10, 8 2°, por:

ALVARO ROGERIO DUBOC FAJARDO

SECRETARIO DE ESTADO
SEG - SEG - GOVES
assinado em 09/03/2022 13:24:32 -03:00

BRUNO PIRES DIAS

SUBSECRETARIO ESTADO TESOURO ESTADUAL QCE-01

SUBSET - SEFAZ - GOVES
assinado em 09/03/2022 13:11:33 -03:00

MUNIR ABUD DE OLIVEIRA

CIDADAO
assinado em 20/03/2022 20:04:56 -03:00

INFORMACOES DO DOCUMENTO

Documento capturado em 21/03/2022 13:35:14 (HORARIO DE BRASILIA - UTC-3)

por JULYANE CRISTINA NUNES SENA (ASSISTENTE GERENCIA QC-02 - SUGEF - SEFAZ - GOVES)
Valor Legal: ORIGINAL | Natureza: DOCUMENTO NATO-DIGITAL

RICARDO CLAUDINO PESSANHA
SUBSECRETARIO ESTADO QCE-01
SUBGEP - SECTIDES - GOVES
assinado em 21/03/2022 13:35:14 -03:00

JASSON HIBNER AMARAL
PROCURADOR DO ESTADO
PFI - PGE - GOVES
assinado em 14/03/2022 09:04:31 -03:00

JOSE AMARILDO CASAGRANDE

CIDADAO
assinado em 09/03/2022 13:27:47 -03:00

A disponibilidade do documento pode ser conferida pelo link: https://e-docs.es.gov.br/d/2022-S4ANRG6
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