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INTRODUGAO el

O Relatdrio de Desempenho de 2024 do Fundo Soberano o Estado do Espirito Santo (FUNSES) é um documento
detalhado das atividades realizadas no exerdicio fiscal, em conformidade com a Lei Complementar Estadual n°

914/2019.Ele reforcao compromisso com a transparéndia e aeficdéncia na gestdo dos recursos publicos, essenciais para
odesenvolvimento sustentavel do estado.

O FUNSES, instituido com a visdo de gerir de forma responsavel e estratégica uma parcela significativa das receitas
provenientes da exploracaéo de petrdleo e gas natural, tem como missdo precipua impulsionar o desenvolvimento
econdmico de longo prazo do Espiito Santo. Além disso, busca salvaguardar a economia estadual das flutuagdes
inerentes ao mercado global de commadities, garantindo estabilidade e resiiéndia em cendrios econémicos volates.

Noanode 2024, essa misséo foi perseguida e conaretizada por intermédio de uma série de investimentos estratégicos,
meticulosamente planelados para maximizar o retomo e minimizar os riscos. Paralelamente, dedieamonos a
constituicdo de uma reserva financeira robusta, essencial para absorver chogues econdmicos e para financiar projetos
deinfraestrutura e desenvolvimento social de grande impacto.

No presente relatdrio, abordase de forma detalhada o cendrio
macdoecondmico brasikeiro e global, fomecendo uma  andlise
profunda das varidveis que influenciaram o ambiente de

investimentos. Serdo apresentados dados e andlises que
refletem o desempenho do mercado financeio e de
petrdleo bem comoas acdes e investimentos realizados
pelo FUNSES, demonstrando a diligéncia e a expertise
aplicadas na gestao dos ativos.

Amejase que este relatdrio proporcione uma
visdo lucida e abrangente do labor
desempenhado pelo FUNSES em 2024
Esperamos que este documento néo sO
informe, mas tambbém reforce o entendimento
publico sobre a importancia e 0 impacto do
FUNSES para o futuro do Espiito Santo,
reafimando  nosso  compromisso com  a
responsabilidade inerente as agdes que visam o
desenvolvimento  sustentavel para as geracoes
presentes e vindouras.
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1 | Cenario MacroeconOmico -

A economia brasileira em 2024 demonstrou um desempenho notavel, impulsionado por um
crescimento robusto do Produto Interno Bruto (PIB), que superou as projecdes iniciais de analistas
do mercado. Paralelamente, o mercado de trabalho experimentou um periodo de aquecimento
significativo, refletido em uma queda historica da taxa de desemprego, sinalizando uma
recuperacao solida e abrangente. Apesar do cenario positivo, o ritmo de crescimento do PIB ficou
ligeiramente abaixo das expectativas estabelecidas pelo governo, Banco Central e diversas
instituicdes financeiras. No que tange a inflagdo, observou-se uma desaceleragdo gradual,
resultado direto das medidas implementadas no &mbito da politica monetaria, que se manteve em

um campo contracionista, visando a estabilizacdo dos precos.

Em 2024, o PIB do Brasil cresceu
3,4%, maior alta desde 2021,
totalizando R$ 11,7 trilhdes. Esse

Pib sob ética da producao
Variagao contra o ano anterior (%)

indidsinia Bardiio Reicaaciaii crescimento foi impulsionado pelo
| 163 bom desempenho dos setores de

servigos e industria, com altas de 3,7%

e 3,3% respectivamente, enquanto a

agropecuaria teve queda de 3,2%,

48

- 35  wv 42 onde questbes climaticas impactaram

- Iii | 1.5 II 2.8 oo oo _ as safras ao .Ion,go. do. ano. .O
0,7 I 21 l desempenho da industria foi o terceiro
50 3,7 . maior em 15 anos, segundo a Agéncia
Sy FEIYFY F&&YFE  Brasil Outros fatores que contribuiram
Forte: BOE para o crescimento do PIB foram o

aumento do consumo das familias, o crescimento da massa salarial, a queda na taxa de

desocupacéo e a maior inclusdo de pessoas no mercado de trabalho.

Em 2024, o Brasil registrou uma taxa média de desocupacao de 6,6%, a menor desde 2012,
indicando uma queda de 1,2 ponto percentual em comparacdo com a média de 7,8% em 2023. A
populacédo desocupada diminuiu em 1,1 milh&o, totalizando 7,4 milhdes de pessoas. Quatro das

cinco regides brasileiras acompanharam esta tendéncia de queda, com destaque para a
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regido Sul, que viu sua taxa cair de 4,1% no terceiro trimestre para 3,6% no ultimo trimestre de
2024.

O cenario econdémico <
Taxa de desocupacao’
brasileiro foi marcado por %, MM3M, as.
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fechou o ano em 4,83%.

N ' Versdo atualizada da taxa de desocupagéo retropolada estimada de acordo com
Este resultado ndo apenas Alves, S. A. L. e Fasolo, A. M., Not Just Another Mixed Frequency Paper, Banco
Central do Brasil (2015), Working Paper n. 400.

ultrapassou a meta Fontos: IBGE € BC

estabelecida pelo governo,

fixada em 3%, como também excedeu a banda de tolerancia de 1,5 ponto percentual para cima ou
para baixo, indicando um desvio significativo em relacdo ao objetivo inflacionario.
Comparativamente, o IPCA de 2024 representou o valor mais alto desde 2022, quando a inflagédo
atingiu 5,79%. Os principais vetores que impulsionaram essa escalada inflacionaria foram o
aumento acentuado nos precgos dos alimentos e bebidas, componentes essenciais da cesta basica
da populagéo, e a valorizacdo do dolar frente ao real, que impactou diretamente os custos de

produtos importados e, por conseguinte, 0S precos internos.

O aumento das expectativas inflacionarias ndo se restringiu ao Brasil, sendo observado também em
outras economias proeminentes da América Latina. Essa tendéncia regional sugere que fatores
externos e desafios macroeconémicos compartilhados podem ter contribuido para o quadro
inflacionério em diversos paises da regido. Diante desse cenério, o0 Banco Central do Brasil elevou
a taxa Selic como principal instrumento de politica monetaria para tentar conter a inflagdo. A taxa
Selic, que é a taxa basica de juros da economia, passou por diversas alteracdes ao longo de 2024.
Iniciando o ano em 10,5%, em junho a Selic foi gradualmente elevada, culminando em 11,25% em

dezembro, apés a Ultima reunido anual do

GOVERNO DO ESTADO
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Comité de Politica Monetéaria (Copom). As decisdes do Copom refletiram a necessidade de ajustar
a politica monetaria em resposta a persisténcia da inflagdo e as expectativas de mercado,
buscando ancorar as expectativas inflacionarias e promover a convergéncia da inflagdo para a

meta estabelecida.

As altas taxas de juros ndo foram capazes de conter a forte desvalorizag¢édo do real frente ao ddlar,
gue atingiu as maximas histéricas em dezembro, ultrapassando a barreira dos R$ 6,20, conforme
pode ser visto no grafico abaixo. A alta do délar em 2024 foi impulsionada principalmente pela
combinagédo da politica monetéria de juros altos nos Estados Unidos e pelas incertezas fiscais no

Brasil, que geraram aversao ao risco e saida de divisas do pais.
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2 | Desempenho Mercado Financeiro

O mercado financeiro brasileiro em 2024 operou em "duas velocidades": um mercado de divida e
renda fixa pujante, com recordes de captagéo, contrastando com uma renda variavel desafiadora,

marcada por baixa liquidez e fuga de capital estrangeiro.

O mercado de acles foi pego por uma combinacdo desfavoravel de doélar alto, tensdes
geopoliticas globais e retomada da alta da Selic. A aversdo a risco no mercado doméstico se
traduziu em uma retracdo da liquidez do mercado de acdes brasileiro em 2024, com o volume
médio diario negociado na B3 em Reais de R$ 18,8 bilhGes, o menor patamar desde 2019. Em

Délares, o volume foi ainda mais baixo, atingindo US$ 3,5 bilh8es, o menor desde 2018.

Volume financeiro médio didrio anual do mercado a vista em US$ Milhoes/dia
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B3 ELOS AYTA
4.000

3.000

1.000

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

O mercado de capitais brasileiro em 2024 n&o viu a estreia de novas empresas na bolsa. Este foi
o0 terceiro ano consecutivo sem a realizagdo de uma Oferta Puablica Inicial (IPO). Esta auséncia

contrasta com o cenario internacional, onde alguns mercados registraram IPOs bem-sucedidos.

Apesar da falta de IPOs, o mercado registrou atividade em ofertas subsequentes de acées (follow-
ons). Oito follow-ons foram precificados até outubro de 2024. O maior destaque foi a privatizacédo

da Companhia de Saneamento de Sao Paulo (Sabesp), realizada por meio de

Tesouro oSS
Estad ua I E S Secretaria da Fazenda




—

A

am
FUNDO
sSOoBerano
-wr

uma oferta secundaria de a¢fes ordinérias. Esta operacgdo totalizou R$ 15 bilhdes, sendo a maior
oferta de ac¢des no Brasil em 2024 e a terceira maior globalmente, com uma demanda de
investidores que atingiu R$ 180 bilhdes. O valor total movimentado no mercado de follow-ons em
2024 foi de aproximadamente R$ 26 bilhdes, com a venda da Sabesp representando 56% desse

montante.

O ano de 2024 testemunhou uma dinamica
interessante no mercado financeiro brasileiro, com a
renda fixa ganhando protagonismo nas estratégias

de alocagdo de capital dos investidores. Este

RS 26 Bi all

Volume Total de Follow-ons macroeconémico e geopolitico particular,
Sabest representou 56% (RS 15 Bi). caracterizado pela manutencdo de taxas de juros

fenbmeno foi impulsionado por um cenario

elevadas e por um ambiente de incertezas globais e

domeésticas.

A taxa basica de juros da economia brasileira, a SELIC, encerrou o periodo em patamares
consideravelmente altos, atingindo 12,25% ao ano. Paralelamente, o Certificado de Depésito
Interbancario (CDI), um importante referencial para diversas aplicacbes de renda fixa, registrou
uma média anual de 10,88%. Essa conjuntura elevou significativamente a atratividade dos titulos
pés-fixados, cuja rentabilidade esta diretamente ligada a essas taxas, bem como dos titulos

indexados a inflagédo, que oferecem protecdo contra a perda do poder de compra.

Diante de turbuléncias geopoliticas em escala global e de instabilidades no cenario local,
observou-se uma maior aversao ao risco por parte dos investidores. Essa busca por seguranca
impulsionou uma migracgéo de recursos para a renda fixa, considerada uma classe de ativos mais
conservadora em comparacdo com a renda variavel. Essa preferéncia resultou em uma
dominancia da renda fixa nas estratégias de alocacao de capital dos investidores brasileiros ao
longo de 2024.

Um exemplo concreto desse movimento é o aumento expressivo da participacao dos Certificados
de Deposito Bancério (CDBs) nos portfélios de pessoas fisicas. Ao longo do ano, os investimentos
em CDBs cresceram 20,7%, alcangando um montante de R$ 1,04 trilhdo. Esse dado demonstra

a confianca dos investidores nesse tipo de aplicacdo, que oferece

Tesouro oSS
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diferentes prazos e taxas de rentabilidade, adaptando-se a diversos perfis e objetivos financeiros.

Da mesma forma, os titulos isentos de imposto de renda, como a Letra de Crédito Imobiliario
(LCA) e a Letra de Crédito do Agronegdcio (LCI), também experimentaram um crescimento
notavel. O volume investido por brasileiros nessas modalidades avancou 15,5%, totalizando R$
1,24 trilhdo em 2024. A isencdo fiscal torna esses titulos particularmente atraentes,

potencializando a rentabilidade liquida para o investidor.

No entanto, o cenario dos titulos isentos passou por alteracdes regulatorias significativas ao longo
do ano. Houve mudancas nas regras das LCIs e LCAs, implementadas pelo Conselho Monetério
Nacional (CMN) em fevereiro e agosto. Essas modificagfes, que envolveram ajustes nos prazos
minimos e nos critérios para os emissores, tiveram como objetivo desestimular o fluxo excessivo

de recursos para essa classe de ativos.

Apesar dessas mudancas regulatdrias, que
buscaram direcionar os investidores para outras
alternativas, o investimento em titulos isentos como
um todo (incluindo CRI, CRA, LCA e LCI) manteve

sua robustez. O volume total investido nessa

categoria continuou a crescer, registrando o0 mesmo
avanco de 15,5% e atingindo R$ 1,24 trilhdo. Esse
resultado evidencia a forte demanda por esses J

papéis, impulsionada pelos beneficios fiscais que

oferecem e pela manutencdo de retornos ‘
competitivos em um ambiente de taxas de juros l

Foto: freepik
elevadas.

Apesar do desestimulo regulatorio em relacdo a LCls e LCAs, os investidores demonstraram
apetite por outras alternativas isentas que também oferecessem rendimentos atrativos. E o caso
das debéntures incentivadas, emitidas por empresas para financiar projetos de infraestrutura, e
dos fundos de debéntures incentivadas, que reunem recursos de diversos investidores para
aplicar nesses titulos. Esses instrumentos se apresentaram como opc¢des interessantes para
agueles que buscavam manter os beneficios da isencéo fiscal em seus investimentos de renda

fixa.
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3 | Mercado de Petroéleo

O mercado global de petroleo em 2024 demonstrou uma notavel capacidade de estabilizagéao,
com os precos do Brent mantendo-se dentro de uma faixa relativamente estreita, apesar de um
cenario geopolitico volatil. Essa estabilidade nao foi resultado da auséncia de choques, mas sim
da interacdo de forgcas compensatorias.

[ Preco Brent (USD/barril) [ Preco WTI (USD/barril)
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A principal forga motriz por trds da contengdo dos precos foi a robusta producdo de paises néo-
OPEP+, liderada pelos Estados Unidos, Brasil, Guiana e Canada. A capacidade desses produtores
de aumentar a oferta mitigou eficazmente o impacto dos cortes de producdo da OPEP+ e das
interrupcdes geopoliticas, como os ataques no Mar Vermelho e as tens@es no Oriente Médio. Essa
dindmica aponta para uma influéncia crescente dos produtores fora do cartel na formagéo dos pregos
globais. A producéao de liquidos combustiveis da OPEP em 2024 foi de 32.4 mb/d.

Em contraste, a producao de liquidos combustiveis ndo-OPEP em 2024 foi significativamente maior,
atingindo 70.4 mb/d. A producédo de petréleo bruto da OPEP+ diminuiu em 1.4 mb/d em 2024,
enquanto a oferta ndao-OPEP+ aumentou em 1.6 mb/d e foi responsavel por 95% dos barris

incrementais. A producdo de petréleo dos EUA, por exemplo, aumentou em mais de 60% nos ultimos
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10 anos, atingindo 22.71 mb/d em 2024. No Brasil, a produgéo de petréleo foi de 3,421 milhdes de
bbl/d em dezembro, um aumento em relagdo a novembro, mas com queda em relagdo a dezembro
de 2023. A demanda de combustiveis liquidos no Brasil continuou a crescer, estimando-se um

crescimento de 1,3% para 2024.

B OPEFP+ I N3o-OPEP+

Paralelamente, a demanda global de petréleo, embora em crescimento, desacelerou em comparagéo
com anos anteriores, principalmente devido a menor atividade econémica na China. A dependéncia
do mercado de petréleo da economia chinesa se acentuou, tornando-a um fator mais determinante

para a demanda global do que as tens6es geopoliticas de curto prazo.

Os picos de precos observados em resposta a eventos geopoliticos foram transitérios, com o mercado
ajustando-se rapidamente a resiliéncia da oferta e a demanda mais contida. A demanda global por

liqguidos combustiveis em 2024 foi de 102.7 milhdes de barris por dia (mb/d).

O crescimento da demanda global de petroleo em 2024 foi de 0.94 mb/d, com uma desaceleragéo
em relacdo a 2023. A IEA, em seu relatério de dezembro de 2024, projetou um crescimento de 840
kb/d para 2024. Este crescimento € inferior a média pré-pandemia de 1.5 mb/d (2010-2019).

Tesouro SRR
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Fatores Chave da Demanda A crescente popularidade e uso de veiculos
Desaceleracio da China: A atividade elétricos (VEs) € uma tendéncia que afetara o uso

econémica mais lenta e a menor de gasolina e diesel. A Goldman Sachs Research
CN demanda por combustiveis na China

limitaram significativamente a
pressao de alta nos precos. por petroleo a médio prazo, com o impacto negativo

prevé que as vendas de VEs pesardao na demanda

no crescimento da demanda global de petréleo
ﬂ Veiculos Elétricos (VEs): A

crescente adocao de VEs comeca
a impactar a demanda pDr petr(’ﬂeo 17 mllhﬁes de VES VendidOS. Além dISSO, a

subindo para quase 0.6 mb/d em 2026, assumindo

¥ amédio prazo. mudanca para biocombustiveis e outras medidas
) o o sustentaveis influenciara o crescimento futuro do
Biocombustiveis: A transicao para )

biocombustiveis e outras medidas mercado. Os precos dos créditos de numeros de

M sustentaveis também influencia o identificacdo renovaveis (RIN) para diesel a base
crescimento futuro do mercado. . . L

de biomassa e etanol foram mais altos no primeiro

trimestre de 2025 do que em 2024 devido aos

pregcos mais altos da matéria-prima.

A producéo de petroleo no Espirito Santo manteve-se como a terceira maior do Brasil, com média
de 154,9 mil barris por dia. O estado também manteve a quarta maior producéo de géas natural do
pais, com média de 3,6 milhBes de metros cubicos por dia. A producdo de petrdleo teve uma
gueda de 8,5% em relagcdo a 2023, enquanto a produgdo de gas natural caiu 12,8% no mesmo

periodo.

Um dos principais fatores que impulsionaram a recente recuperagdo da producdo em 2023, e que
continua a influenciar a producéo do estado em 2024, tem sido a revitalizagédo estratégica e os

ajustes operacionais em campos offshore de relevancia.

Inclui-se o campo de Jubarte, que apresentou uma recuperacéo expressiva devido a retomada
das operagbes da Unidade Flutuante de Producgéo, Armazenamento e Descarga (FPSO) na
Cidade de Anchieta.

Tesouro oSS
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Producéo Diaria de Petréleo

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: Nupetro/SEFAZ

A observacgdo de um declinio resiliente do volume de producéo a partir de 2016 demonstra que o
Espirito Santo efetuou a transi¢cdo de um produtor de alto crescimento para uma bacia madura em
fase de declinio estrutural. Essa "nova normalidade" exigiu uma recalibragdo estratégica na qual

o Estado vem atuando para diminuir a dependéncia econémica dos royalties do petréleo.

Participacao dos Royalties na Receita

Fonte: SEFAZ
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Sobre as receitas de royalties e participacdo especial, destaca-se a queda de participacdo em
relacdo a receita total do estado, saindo de 12% em 2018 para 5% nos anos de 2023 e 2024.
Nesse contexto, denota-se a importancia do Fundo Soberano como formador de poupanca
intergeracional e fonte de recursos para investimentos estratégicos, sinalizando o caminho para o

uso racional dos recursos provenientes da producao de petréleo e gas natural no estado.

4 | Recursos do FUNSES e Investimentos
Realizados

No ano de 2024 foram aportados cerca de R$ 248,7 milh6es no Fundo Soberano, sendo R$ 146,5
milhdes referentes aos royalties e R$ 102,2 milhdes a participacdes especiais. Os repasses de
royalties ocorrem mensalmente, seguindo os critérios estabelecidos pelo art. 49 da Lei n° 9.478,
de 06 de agosto de 1997. Em relagdo as participacdes especiais, 0S repasses ocorrem

trimestralmente, seguindo os parametros definidos pelo art. 50 da Lei n® 9.478, de 1997.

Entrada de Recursos no FUNSES
(RS milhdes)
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Ao término do exercicio de 2024, o Fundo Soberano do Espirito Santo (FUNSES) consolidou um
patrimdnio robusto, alcancando a cifra de R$ 1,86 bilhdo. Esta marca expressiva reflete a gestao
eficiente dos recursos e o desempenho positivo das aplicagdes financeiras realizadas ao longo do
periodo. Do montante total do patriménio, uma parcela significativa, correspondente a R$ 1,44
bilhdo, representa o volume de recursos efetivamente repassados ao FUNSES desde a sua
constituicdo. Estes repasses, provenientes de fontes definidas em lei, constituem a base para o
crescimento e a capacidade de investimento do Fundo. Complementando os repasses, 0S
rendimentos auferidos através das aplicagBes financeiras totalizaram R$ 423 milhdes. Este
resultado demonstra a rentabilidade da carteira de investimentos do FUNSES e a sua capacidade

de gerar valor adicional ao patrimonio inicial.

@ APORTES @ RENDIMENTOS
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O grafico apresentado acima ilustra de forma clara a evolugéo dos repasses ao FUNSES desde a
sua instituicdo. A linha de acumulacdo de recursos, que considera a receita proveniente das
aplicacdes financeiras, demonstra a trajetdria ascendente do patriménio do Fundo ao longo do
tempo, reforcando a sua importancia como um mecanismo de poupanca investimento de longo
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prazo para o estado. No gréfico abaixo, demonstra-se a composicdo do fundo ao longo do tempo.

@® FIPFUNSESPL @ FUNSES DEBENTURES @ PLMM @ DISPON.

2B

As Disponibilidades correspondem a parcela de recursos destinadas ao Bandes que nao foram,
até o momento, aportados em uma modalidade de investimento. A partir da definicdo de novos
programas, com a devida anuéncia do Conselho Gestor do Fundo Soberano — COGEF, esses
recursos serdo direcionados para investimentos. O Fundo Multimercado (MM) gerido pelo
Banestes demonstra a vertente financeiro-fiscal do FUNSES e tem por objetivo a valorizacao de
suas cotas mediante a aplicacdo dos recursos em ativos e/ou modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro, tendo como meta superar a rentabilidade do
Certificado de Depésito Interbancario — CDI.

Por outro lado, na vertente desenvolvimentista que € gerida pelo Bandes, 0s recursos séo
aplicados em participagBes societarias de empresas com sede no Estado e apoiam projetos
estratégicos com o objetivo de promover o crescimento econémico, o desenvolvimento regional e

o0 incentivo a inovacao, diversificacdo econémica e a sustentabilidade. Para atingir
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esses objetivos, foram criadas duas modalidades de investimentos: o Fundo de Investimento em

Participacdes (FIP) Funsesl e o Programa Funses ESG de Desenvolvimento.

3.1 | FIP FUNSES

O Fundo de Investimento em Participacfes FUNSES 1 foi estabelecido no ano de 2022 com o
propésito de impulsionar o desenvolvimento do estado do Espirito Santo, visando fomentar a
complexidade e o dinamismo da economia local. Criado sob a coordenagdo do Banco de
Desenvolvimento do Espirito Santo (Bandes), operador do Fundo de Desenvolvimento Social do
Espirito Santo (FUNSES), o FIP conta com um capital subscrito de R$ 250 milh&es, tendo

integralizado R$ 68,2 milhdes até o final de 2024, conforme dados apresentados em tabela.

Capital Subscrito R$ 250.000.000,00
Capital Integralizado R$ 67.017.783,00
Capital Investido R$ 50.451 426,72
Comprometido a investir R$ 15568 172 99
Patrimdnio Liquido R$ 57.115.100,02
Numero de cotistas 1
Quantidade de cotas integralizadas 67.017.763
Valor Patrimonial da Cota R$ 0,85
Acdes 71,35%
Debéntures 22 83%
Mutuo conversivel 14,02%
LT Zeragem FIRF 6,96%

Fonte: Bandes.

Atualmente, a administragdo do fundo esta sob a responsabilidade da Lions Trust Administradora
de Recursos Ltda, enquanto a gestdo da carteira de investimentos € conduzida pela Quartzo
Invest Ltda (anteriormente denominada TM3 Capital S.A.). O objetivo primordial do FIP FUNSES
1 é fomentar o ecossistema de startups e empresas inovadoras estabelecidas no Espirito Santo
ou que possuam planos concretos de investimento no estado. Os aportes financeiros variam entre
R$ 300 mil e R$ 30 milhdes, destinados a empresas que demonstrem potencial de introduzir
inovacoes ou aperfeicoamentos tecnolégicos em seus respectivos setores, resultando em novos

produtos, processos ou Servicos.
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As empresas elegiveis para receber investimento
do FIP FUNSES 1 devem apresentar como
atividade principal a introdugéo de inovagdes ou 0
aperfeicoamento tecnolégico em seu ambiente

/
processos ou servicos. Ao direcionar recursos u nses '

produtivo ou social, gerando novos produtos,

para essas companhias, denominadas
Sociedades Alvo, o FIP FUNSES 1 visa

catalisar a inovacgéo, estimular a geracdo de empregos qualificados, aumentar a competitividade
da economia capixaba e promover o desenvolvimento socioeconémico sustentavel do estado.
Espera-se que os investimentos realizados proporcionem retorno financeiro e gerem impacto

positivo e duradouro no tecido empresarial e social da regiéo.

Adicionalmente, observa-se que as empresas fomentadas tém adotado praticas de governanga e
sustentabilidade, incluindo a implementacdo de conselhos de administracdo e préaticas de
mitigacdo de riscos em 18 empresas, praticas de seguran¢ca em 9 empresas, e a adogdo de
auditorias contabeis pela primeira vez em 6 empresas. Ndo obstante, a Receita Operacional
Liquida (ROL) apresentou um aumento médio de 54,07%, e a lucratividade, avaliada pelo EBITDA

médio, registrou um crescimento expressivo de 367,63%.
3.2 | FUNSES DEBENTURES

No exercicio de 2024, teve inicio o PROGRAMA FUNSES ASG, através do Bandes, seu agente
de desenvolvimento, efetuou seus investimentos inaugurais em debéntures nao conversiveis em
acoes. Estes investimentos foram resultado do primeiro edital publico, langcado em maio de 2023,

com o objetivo de alocar até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais).

Em 2024, essa iniciativa estratégica direcionada ao fortalecimento da economia do estado
selecionou cinco empresas privadas com propostas de investimento de alto potencial. O critério
de selecéo priorizou projetos com horizonte contratual de até dez anos, que demonstrassem
capacidade intrinseca de desenvolver infraestrutura econémica robusta e, concomitantemente,

fomentar um ambiente de negdcios atrativo. A expectativa central residia na inducdo de cadeias
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de investimento mais amplas e diversificadas, capazes de impulsionar um ciclo virtuoso de
crescimento econdémico em nivel estadual e regional. Adicionalmente, a iniciativa visava estimular
a inovacdo em diversos setores produtivos e promover a sustentabilidade como um principio

fundamental dos empreendimentos apoiados.

Ao término do exercicio de 2024, o volume total de recursos investidos nos projetos selecionados
alcancou a cifra aproximada de R$ 156 milhdes. A alocacéo desses recursos foi precedida por um
rigoroso processo de analise e selecdo, garantindo a estrita conformidade com os critérios e
requisitos estabelecidos na respectiva chamada publica. Cada etapa do processo, desde a
avaliacdo de elegibilidade até a estruturacdo detalhada dos projetos, foi conduzida com
observancia dos ritos processuais definidos.

Os parametros financeiros da chamada publica estabeleceram um limite maximo de R$ 50 milhdes
por proposta de investimento a ser aportado pelo FUNSES (Fundo de Desenvolvimento
Econdmico e Social), com um montante minimo de investimento nos projetos fixado em R$ 20
milhdes. A estrutura de financiamento previa uma participagdo méaxima do FUNSES de 80% no
investimento total de cada projeto, condicionando a aprovagdo a comprovagdo de uma
participacdo minima de capital proprio do empreendedor equivalente a 20% do valor total do
empreendimento. Essa exigéncia visava garantir o comprometimento e a solidez financeira dos

proponentes. A distribuicdo pode ser verificada no quadro abaixo:

Marca Construtora e Servigos S.A. 18,71%

Guidoni Brasil S.A. 19,65%

Fibrasa S5.A 32,03%—

GOVERNO DO ESTADO
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Os projetos selecionados abrangeram um espectro diversificado de setores econdmicos
considerados estratégicos para o desenvolvimento do estado, incluindo inddstria, saude,
educacéo e energia. Essa diversificagcdo setorial reflete a busca por um crescimento econémico

equilibrado e resiliente, capaz de gerar impactos positivos em diferentes areas da sociedade

3.3 | BANESTES FUNSES MULTIMERCADO

Ao término do exercicio de 2024, o fundo multimercado registrou um saldo robusto de R$ 735,7
milh&es, demonstrando um crescimento constante e sustentavel. Este montante foi impulsionado
por um aporte significativo de R$ 99,4 milh6es ao longo do ano de 2024, refletindo a confianca
dos investidores e a solidez da gestdo. Adicionalmente, o fundo obteve um rendimento total
expressivo de R$ 58,8 milhbes, evidenciando a eficacia das estratégias de investimento

implementadas.

@ APORTES @ RENDIMENTOS
sooM

700M

600M

Em uma perspectiva de longo prazo, o desempenho do fundo multimercado tem sido notavel.
Desde janeiro de 2022 até o final de 2024, os rendimentos acumulados alcancaram a cifra de
aproximadamente R$ 155 milhdes, sublinhando a capacidade do fundo de gerar valor consistente

para seus participantes ao longo do tempo.
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No que tange a rentabilidade, o fundo BANESTES FUNSES FIF MULTIMERCADO apresentou
um rendimento acumulado de 37,44% até o final de 2024, desde a sua implementacéo, ao passo
gue o CDI alcancou 43,47%. Este resultado expressivo foi alcangcado em um cenario de gestédo
de risco eficiente, como demonstrado pela significativa reducdo da volatilidade. Inicialmente, o
fundo operava com um patamar de exposi¢do baixo de 1,75%. Contudo, ao final de dezembro de
2024, o nivel de risco foi reduzido a um patamar de 0,27%, indicando uma gestao prudente e

focada na preservacdo do capital, ao mesmo tempo em que se busca otimizar os retornos.

Esta diminuicdo da volatilidade foi um fator crucial para ter um retorno ajustado ao risco muito
superior que os principais indices de mercado, como o IMA-B e o IBOVESPA, que renderam
21,20% e 6,54%.

— Rentabilidade DO MaE (9
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Para aqueles que desejam obter informag¢des mais detalhadas sobre a composi¢céo da carteira
mensal do fundo e acompanhar de perto os seus indices de rentabilidade, o FUNSES disponibiliza
um canal de comunicacdo transparente e acessivel. No site oficial do FUNSES
(www.fundosoberano.es.gov.br), os interessados podem encontrar relatérios e informacées
completas sobre o BANESTES FUNSES FIF MULTIMERCADO, permitindo uma andlise

aprofundada do seu desempenho e das estratégias adotadas. Este acesso facilitado a informacéao

reforca o compromisso do fundo com a transparéncia e a prestagcdo de contas aos seus

investidores.
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