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REGULAMENTO DO BANESTES FUNSES FUNDO DE INVESTIMENT O
MULTIMERCADO

CNPJ 35.868.808/0001-70
CAPITULO 1 - DO FUNDO

1.1. O BANESTES FUNSES FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO, doravante
designado FUNDO, regido pelo presente regulamento e demais disposi¢cdes legais
regulamentares que lhe forem aplicaveis, € uma comunhéo de recursos, constituido sob a
forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracao.

1.2. OBJETIVO: O FUNDO buscara proporcionar a valorizagcdo de suas cotas mediante a
aplicacdo de seus recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro, tendo como meta superar a rentabilidade do
Certificado de Depdsito Interbancario - CDI, observado que a rentabilidade do FUNDO sera
impactada pelos custos e despesas do FUNDO, inclusive, pela taxa de administracao.

1.3. PUBLICO ALVO: O FUNDO destina-se receber recursos exclusivamente do Fundo
Soberano do Estado do Espirito Santo — FUNSES, criado pela Lei Complementar n® 914,
de 17 de junho de 2019 e regulamentado por Decreto Estadual, investidor profissional,
conforme definido pela Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM na instrucdo normativa n°
539/13 e alteragGes posteriores, sujeito a limites de aplicacdes estabelecidos pelo
ADMINISTRADOR e doravante designado COTISTA.

CAPITULO 2 - DA ADMINISTRACAO

2.1. O FUNDO ¢ administrado pela BANESTES DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. , Instituicdo Financeira, devidamente credenciada pela CVM
— Comisséo de Valores Mobiliarios como prestadora de servicos de administracdo de
carteiras através do Ato Declaratério © 3.484 de 07/07/1995, com sede na Av. Princesa
Isabel, 574 - 9° andar, Bloco “A”, Ed. Palas Center, Centro, Vitéria - ES, inscrito no CNPJ.
sob o n° 28.156.057/0001-01 (“ADMINISTRADOR™).

2.2. A gestdo da carteira do FUNDO é atribuida a BANESTES DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., Instituicdo Financeira, devidamente
credenciada pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios como prestadora de servigos de
administracao de carteiras através do Ato Declaratorio n® 3.484 de 07/07/1995, com sede
na Av. Princesa Isabel, 574 - 9° andar, Bloco “A”, Ed. Palas Center, Centro, Vitoria - ES,
Vitoria - ES, inscrita no CNPJ sob o0 n.° 28.156.057/0001-01 (“GESTOR").

2.3. O responsavel pelo servico de custddia dos ativos financeiros integrantes da carteira
do FUNDO é 0 BANESTES S.A. - BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO , Institui¢éo
Financeira Multipla, devidamente credenciada pela CVM — Comisséo de Valores Mobiliarios
como prestador de servigos de Custddia de Valores Mobiliarios através do Ato Declaratério
n° 8.218, de 14 de marco de 2005, com sede na Av. Princesa Isabel, 574 - 9° andar, Bloco
“B”, Ed. Palas Center, Centro, Vitoria - ES, inscrito no CNPJ. sob o n°. 28.127.603/0001-78
(“CUSTODIANTE").
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2.4. Os servigos de escrituracdo da emissdo e resgate de cotas, tesouraria, controle
processamento dos ativos financeiros integrantes da Carteira do FUNDO serao realizados
pela BANESTES DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIA RIOS S.A,
anteriormente qualificada.

2.5. Os servicos de distribuicdo de cotas do FUNDO seréo realizados pelo BANESTES S.A.
- BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO, anteriormente qualificado, e/ou
distribuidores devidamente habilitados para tanto.

2.6. Os demais prestadores de servicos do FUNDO encontram-se qualificados nos sitios
do ADMINISTRADOR (www.banestesdtvm.com.br), do BANESTES S.A
(www.banestes.com.br) e/ou demais distribuidores de cotas habilitados e da CVM.

CAPITULO 3 - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

3.1. O FUNDO é classificado como multimercado, conforme a instrugcdo normativa CVM n°
555/14 e alteragBes posteriores, estando sujeito a varios fatores de riscos, sem o
compromisso de concentracdo em nenhum fator em especial, desde que atendam na
integra as disposi¢des deste Regulamento.

3.1.1 A descricao detalhada da politica de investimento do FUNDO esté prevista no Anexo
l. Os limites estabelecidos no Anexo | deste Regulamento devem ser considerados em
conjunto e cumulativamente.

3.1.2. Os limites definidos no Anexo |, deverdo ser cumpridos diariamente, com base no
patrimdnio liquido do FUNDO do dia util imediatamente anterior.

3.1.3. O FUNDO E OS FUNDOS DE INVESTIMENTO NO QUAL ESSE INVESTE, PODEM
ESTAR EXPOSTOS A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM ATIVOS FINANCEIROS
DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAI DECORRENTES.

3.1.4. O FUNDO e os fundos no qual esse investe poderdo aplicar em fundos de
investimento que realizem operagbes em mercados de derivativos desde que tais
operacdes Nndo gerem exposicao superior a uma vez o respectivo patrimoénio liquido.

3.1.5. O FUNDO buscara investir em cotas de fundos de investimento que contenham,
dentre outros, ativos ASG (Ambiental, Social e Governanca), desde que estejam alinhados
aos objetivos do FUNDO e as regras previstas neste Regulamento.

3.1.5.1. Entende-se por ativos ASG aqueles emitidos por empresas que adotam boas
praticas de mercado relacionadas as questdes Ambientais, Sociais ou de Governanca.

3.1.6. E expressamente vedado ao FUNDO realizar diretamente aplicacdes em cotas de
fundos destinados exclusivamente a investidores profissionais.

3.2. As operacfes da carteira do FUNDO poderao, por sua propria natureza, ocasionar
reducédo no valor das cotas ou perda do capital investido pelo COTISTA.
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3.2.1. O objetivo do FUNDO nao constitui, em hipétese alguma, garantia ou promessa de
rendimento por parte do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR.

3.2.2. As aplicagcbes realizadas no FUNDO ndo contam com a garantia do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

3.2.3. O ADMINISTRADOR, 0 GESTOR, as empresas a eles ligadas, bem como os fundos
de investimento por eles administrados e geridos, podem atuar como contraparte nas
operacOes realizadas pelo FUNDO.

3.3. E vedado ao FUNDO e aos fundos em que esse invista:

3.3.1. Aplicar em cotas de fundos que nele invistam;

3.3.2. Aplicar em ativos financeiros ou modalidades n&o previstas neste Regulamento;
3.3.3. Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacédo sob qualquer outra forma;

3.3.4. Aplicar em ativos financeiros de companhia aberta ndo operacional e sem registro na
CVM;

3.3.5. Aplicar em ativos de emissdo de companhias securitizadoras;

3.3.6. Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cuja atuagcao em
mercados de derivativos gere exposi¢ao superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido;

3.3.7. Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditorios ndo padronizados (FIDC-NP);

3.3.8. Adquirir cotas de Fundos de Investimento em Participacao (FIP);

3.3.9. Realizar diretamente operagbes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro
em um mesmo dia (operacdes day trade);

3.3.10. Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcéo;

3.3.11. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos financeiros que néo os previstos neste Regulamento;

3.3.12. Adquirir acdes de empresas estatais do Estado do Espirito Santo;
3.3.13. Aplicar recursos diretamente em certificados de operacoes estruturadas (COE).
CAPITULO 4 - DA DISTRIBUIQAO DE RESULTADOS

4.1. Os resultados do FUNDO serao automaticamente nele reinvestidos.
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CAPITULO 5 - DA REMUNERAGCAO

5.1. Pela prestacdo dos servigcos de administracdo do FUNDO, incluindo a gestédo da
carteira, as atividades de tesouraria, de controle e processamento dos ativos financeiros, a
distribuicdo e a escrituracdo da emissdo e resgate de cotas, o FUNDO pagaré a titulo de
taxa de administracdo o percentual anual fixo de 0,50% (zero virgula cinquenta por cento)
sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO.

5.1.1. A remuneracgdo de que trata o item 5.1 € calculada e apropriada a cada dia util a
razao de 1/252 e multiplicada pelo patrimonio liquido do FUNDO do dia util imediatamente
anterior. Essa remuneragcdo € paga mensalmente pelo FUNDO diretamente aos
prestadores de servi¢os, conforme estabelecido nos respectivos contratos.

5.2. Na taxa de administracdo cobrada pelo ADMINISTRADOR ja esta compreendida a
taxa de administracao dos fundos de investimento em que o FUNDO investir.

5.2.1. Ressalvado o disposto no item 5.2., a taxa de administragcdo ndo compreende a taxa
de administracdo dos seguintes fundos, quando investidos pelo FUNDO: (i) fundos de
indices e fundos de investimento imobiliario cujas cotas sejam admitidas a negociacédo em
mercados organizados; (ii) fundos geridos por partes ndo relacionadas ao GESTOR do
FUNDO.

5.3. Além da taxa de administragdo prevista no item 5.1, também sera cobrada do FUNDO
taxa de performance, pelo método do ativo.

5.3.1. A taxa de performance, obtida pelo método do ativo, sera calculada apés a deducao
de todas as despesas, inclusive da taxa de administragéo, e correspondera a 10% (dez por
cento) da diferenca positiva, se houver, entre a variacao da cota do FUNDO e a variacao
do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI) divulgado pela B3, tomando-se por base a
rentabilidade acumulada no semestre civil, observando-se, ainda, que:

5.3.1.1. Esta remuneracdo sera calculada e provisionada diariamente e serd paga
semestralmente até o quinto dia Gtil apds o término do semestre civil ou no caso de resgate
total das cotas do FUNDO.

5.3.1.2. E vedada a cobranca da taxa de performance quando o valor da cota do FUNDO
for inferior ao seu valor por ocasido da ultima cobranca efetuada.

5.3.1.3. A taxa de performance referente ao periodo compreendido entre a data de inicio
das atividades do FUNDO e o término do semestre civil, sera calculada e paga juntamente
com o0 semestre civil seguinte.

5.3.1.4. Os periodos de avaliagdo se comunicam, ou seja, os resultados auferidos para o
célculo da taxa de performance em cada periodo de avaliagdo serdo considerados ou
compensados nos novos periodos de avaliacdo que se iniciam a cada més. Desta forma, a
rentabilidade acumulada desde a constituicdo do FUNDO, para efeitos de pagamento de
taxa de performance, ndo podera ser inferior a rentabilidade do CDI.

5.4. Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida do FUNDO.
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5.5. O patriménio liquido do FUNDO sera representado pela soma algébrica do disponivel
com o valor da carteira, mais valores a receber, menos as exigibilidades.

5.5.1. Para efeito da determinag&o do valor da carteira, serdo observados as normas e 0s
procedimentos previstos no Plano Contabil dos Fundos de Investimento — COFI.

5.6. A taxa maxima de custddia a ser cobrada do FUNDO sera de 0,01% (um centésimo
por cento) ao ano sobre o valor do patrimonio liquido do FUNDO.

5.6.1. A remuneracdo de que trata o item 5.6 € calculada e apropriada a cada dia util a
razao de 1/252 e multiplicada pelo patrimonio liquido do FUNDO do dia util imediatamente
anterior e paga, mensalmente, ao CUSTODIANTE.

5.7. Aremuneracao do prestador de servi¢o de auditoria independente, que sera contratada
pelo ADMINISTRADOR em nome do FUNDO, sera paga pelo FUNDO.

CAPITULO 6 - DOS ENCARGOS

6.1. Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

I taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

Il despesas com registro de documentos em cartorio, impressdo, expedicdo e
publicacao de relatorios e informacdes periddicas, previstas na Instrucdo CVM n°555/14 e
suas alteracoes;

Il despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes ao
COTISTA;

IV honorarios e despesas do auditor independente;

V  emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

VI honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacédo imputada ao FUNDO, se for o caso;

VIl parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas
respectivas funcgoes;

VIII despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

IX despesas com liquidagao, registro e custddia de operacdes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

X  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacfes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios; e

Xl  as taxas de administracédo e de performance.

6.1.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correrdo por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratadas.
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CAPITULO 7 - DA EMISSAO E RESGATE DE COTAS
DA EMISSAO DE COTAS

7.1. As aplicagBes ocorrerdo mediante instrucdo verbal, escrita ou eletrdnica (se disponivel)
do COTISTA ao distribuidor do FUNDO.

7.1.1. As aplicacbes solicitadas nos dias sem expediente bancario nacional serao
processadas no dia subsequente em gue houver expediente bancéario, como se nesse dia
tivesse sido solicitada.

7.2. O investidor ao ingressar no FUNDO deve formalizar termo de adesé&o e ciéncia de
risco, por meio eletronico ou de forma expressa.

7.2.1. Antes de tomar a decisao de investimento no FUNDO, o investidor deve analisar
todas as informacdes deste Regulamento, da Lamina de Informac¢des Essenciais e demais
documentos, disponiveis na rede de agéncias do distribuidor, em canais eletrénicos do
distribuidor e do ADMINISTRADOR e em seus sitios.

7.3. As cotas do FUNDO correspondem a fracdes ideais de seu patriménio.

7.3.1. As cotas, com valor expresso em moeda corrente nacional, serdo escriturais,
nominativas e mantidas em conta de depdsito em nome de seu titular.

7.3.2. A qualidade de COTISTA caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro
de COTISTAS do FUNDO.

7.3.3. A cota do FUNDO tera seu valor atualizado nos dias uteis, com base em avaliacéao
patrimonial, que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira.

7.4. A aplicacdo no FUNDO sera efetuada mediante débito em conta corrente do aplicador
mantida em uma das agéncias do distribuidor. Podera também ser via TED, DOC, B3 S.A
ou outro sistema de liquidacado que venha a ser criado e legalmente reconhecido, desde
gue com prévia concordancia do ADMINISTRADOR.

7.5. Na emissao de cotas sera utilizado para a conversao o valor da cota de fechamento do
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR
(D+0), respeitado o horario preestabelecido na Lamina de Informacdes Essenciais.

7.6. Os feriados de ambito estadual ou municipal na praca sede do ADMINISTRADOR em
nada afetardo as aplicacbes solicitadas nas demais pragas em que houver expediente
bancario normal.

DO RESGATE DE COTAS

7.7. Os resgates ocorrerdo mediante instrucao verbal, escrita ou eletrénica (se disponivel)
do COTISTA ao distribuidor do FUNDO.
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7.7.1. Os resgates solicitados nos dias sem expediente bancario nacional serdo
processados no dia subsequente em gque houver expediente bancéario, como se nesse dia
tivesse sido solicitado.

7.7.2. Os feriados de ambito estadual ou municipal na praca sede do ADMINISTRADOR
em nada afetardo os resgates solicitados nas demais pracas em que houver expediente
bancario normal.

7.8. O resgate de cotas sera efetuado mediante crédito na conta corrente do aplicador
mantida em uma das agéncias do distribuidor. Podera também ser via TED, DOC, B3 S.A
ou outro sistema de liquidacado que venha a ser criado e legalmente reconhecido, desde
gue com prévia concordancia do ADMINISTRADOR.

7.9. O resgate de cotas pode ser solicitado a qualquer tempo respeitado o horério
preestabelecido na Lamina de InformacOes Essenciais, sempre observando as regras
previstas nos itens abaixo.

7.9.1. O valor da cota utilizada para a conversao do resgate sera apurado no fechamento
do quarto dia atil (D+4) seguinte ao recebimento do pedido de resgate. Caso o dia da
conversao ndo seja dia til, a conversao de cotas do resgate sera realizada no primeiro dia
atil subsequente.

7.9.2. O pagamento do resgate sera disponibilizado no 6° (sexto) dia util seguinte a data de
solicitacdo do resgate (D+6).

7.9.3. Salvo na hipétese prevista no item 7.10, é devida pelo ADMINISTRADOR multa de
0,5% (meio por cento) ao dia sobre o valor do resgate, caso seja ultrapassado o prazo para
o crédito estabelecido no item 7.9.2.

7.10. No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos
ativos financeiros componentes da carteira do FUNDO, inclusive em decorréncia de
pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, 0 ADMINISTRADOR pode
declarar o fechamento do FUNDO para a realizagao de resgates.

7.11. Caso o ADMINISTRADOR declare o fechamento do FUNDO para a realizagéo de
resgates nos termos acima, deve proceder a imediata divulgacéo de fato relevante, tanto
por ocasiao do fechamento, quanto da reabertura do FUNDO.

CAPITULO 8 - DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

8.1. O exercicio social do FUNDO tem duracao de 12 (doze) meses, com inicio no primeiro
dia do més de janeiro e término no ultimo dia do més dezembro de cada ano.

CAPITULO 9 - DOS FATORES DE RISCO

9.1. Os ativos que compdem a Carteira do FUNDO estao por sua propria natureza, sujeitos
as flutuacbes de precos/cotacdes do mercado, aos riscos de crédito e liquidez e as
variacOes de precos e cotacOes inerentes aos seus ativos, 0 que pode acarretar perda
Patrimonial ao FUNDO, nédo sendo o ADMINISTRADOR ou GESTOR, em hipotese alguma,
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excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado erro ou ma-fé, responsavel por
gualquer depreciacdo dos ativos da Carteira, ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidacdo do FUNDO ou resgate de cotas. Antes de tomar a deciséo de investimento no
FUNDO, o investidor deve considerar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis
neste regulamento, na Lamina de Informacgfes Essenciais, nos sitios do ADMINISTRADOR
e do distribuidor, na rede de agéncias e canais digitais do distribuidor, na CVM e, em
particular, avaliar os fatores de risco dos ativos financeiros que compdem a carteira,
descritos a segquir:

| - Risco de Crédito: Consiste no risco de contraparte e emissores de ativos financeiros e
valores mobiliarios de renda fixa integrante da carteira do FUNDO ndo cumprirem suas
obrigacdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com
o FUNDO, podendo reduzir sua rentabilidade, sofrer perdas financeiras até o limite das
operacgOes contratadas e nao liquidadas ou ter desvalorizacdo de parte ou todo o valor
alocado nos ativos financeiros.

Il - Risco de Mercado: Em funcdo de sua politica de investimento e da estratégia
perseguida pelo FUNDO, os ativos financeiros estao sujeitos as oscilacdes dos mercados
em que sdo negociados. Podem ocorrer também fatores externos, macroecondmicos e
politicos. Estes riscos podem afetar os valores dos ativos e produzir flutuacées no valor das
cotas do FUNDO, que podem representar ganhos ou perdas. Os ativos financeiros do
FUNDO tém seus valores atualizados diariamente e sdo contabilizados pelo preco de
negociagcdo no mercado ou pela melhor estimativa de valor que se obteria nessa
negociacdo (marcacdo a mercado), motivo pelo qual o valor da cota do FUNDO podera
sofrer oscilagdes frequentes e significativas.

lIl - Risco de Liquidez: Consiste no risco de o FUNDO mesmo em situacao de estabilidade
dos mercados, ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no
Regulamento e na regulamentacao em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do
FUNDO quando solicitados pelo COTISTA, em decorréncia de condicbes atipicas de
mercado, grande volume de solicitacdes de resgate e/ ou outros fatores que acarretem na
falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos financeiros e valores mobiliarios do
FUNDO sao negociados.

IV - Risco proveniente do uso de Derivativos: O FUNDO podera investir em fundos que
realizem operacbes no mercado de derivativos como parte de sua estratégia de
investimento. Estas operagcbes podem ser realizadas com a finalidade de protecdo da
carteira (hedge) e/ou posicionamento, podendo ndo ocorrer da forma pretendida pelo
GESTOR, ocasionando, portanto, perda devido as variagbes ocorridas no valor do
patrimonio liquido do FUNDO.

V - Risco Sistémico: As condicBes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o
mercado resultando em alteracdes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e
nos ativos em geral. Tais variacdes podem afetar o desempenho do FUNDO.

VI - Risco de Concentracdo: Consiste no risco de perdas, decorrentes da pouca
diversificacao de emissores dos ativos financeiros componentes da carteira do FUNDO.
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VII - Risco Regulatério: a eventual interferéncia de érgaos reguladores no mercado, como
o Banco Central do Brasil e a Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, podem impactar os
precos dos ativos ou 0s resultados das posi¢cdes assumidas.

XIII - Risco Decorrente de Investimento em Ativosd e Crédito Privado : O FUNDO pode
estar exposto em até 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio em ativos financeiros de
crédito privado. Portanto, o FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de seu
patriménio liquido em caso de eventos que acarretem 0 ndo pagamento dos ativos
financeiros integrantes das carteiras, inclusive por forca de intervencao, liquidacéo, regime
de administracdo temporaria, faléncia, recuperacéao judicial ou extrajudicial dos emissores
responsaveis pelos ativos financeiros do FUNDO e/ou os fundos investidos.

IX - Riscos referentes aos Fundos Investidos: O FUNDO, na qualidade de cotista dos
fundos investidos, esta sujeito a todos os riscos envolvidos nas aplicacdes realizadas por
tais fundos investidos. O ADMINISTRADOR e o GESTOR néo tém qualquer poder de
decisédo ou interferéncia na composicado da carteira de investimento ou na definicdo de
estratégias de gestdo dos fundos investidos geridos por terceiros. E fortemente
recomendada a leitura do Regulamento e dos demais materiais relacionados aos fundos
investidos antes da realizacao de qualquer investimento no FUNDO.

X - Risco Operacional: € definido como a possibilidade de ocorréncia de perda resultantes
de falha, deficiéncia ou inadequacao de quaisquer processos internos envolvendo pessoas,
sistemas ou de eventos externos e inesperados.

XI - Risco proveniente de mercado externo: O FUNDO podera adquirir cotas de fundos
gue invistam no exterior, conforme definido neste Regulamento. Assim, seu desempenho
pode ser afetado por requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias tributarias relativas a
todos os paises nos quais esses fundos invistam ou, ainda, pela variacdo do Real em
relacdo a outras moedas. Os investimentos do FUNDO estarao expostos a alteragées nas
condi¢Bes politica, econdmica ou social nos paises onde os fundos investidos investem, o
que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na
transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre esses paises e 0
Brasil, o que pode interferir na liquidez e na performance do FUNDO. As opera¢des dos
fundos investidos poderédo ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros
ou registradas em sistema de registro, de custodia ou de liquidacdo financeira de diferentes
paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados
por autoridades locais reconhecidas, entretanto, ndo existem garantias acerca da
integridade das transacfes e nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢cbes de acesso
aos mercados locais.

XIl - Risco Cambial: O cenario politico e as condi¢bes socioecondmicas nacionais e
internacionais podem afetar o mercado financeiro resultando em altera¢cfes significativas
nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos financeiros em geral. Tais
variagcbes podem afetar negativamente o desempenho do FUNDO e/ou dos fundos
investidos.

XIII - Risco de Conjuntura : Possibilidade de perdas decorrentes de mudancas verificadas
nas condicdes politicas, culturais, sociais, econémicas ou financeiras do Brasil ou de outros
paises.
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XIV - Risco de Rebaixamento de Rating: um eventual rebaixamento em classificacdes de
risco obtidas com relacdo aos Ativos Financeiros e/ou o respectivo(s) emissor(es) podera
afetar negativamente o preco desses ativos no mercado secundario.

XV - Risco de Contraparte: E o risco de em uma operacao realizada entre duas partes,
uma das partes ndo cumpra com suas obrigacoes.

9.1.1. Nao obstante o emprego, por seu ADMINISTRADOR e por seu GESTOR, de plena
diligéncia e da boa pratica de administracao e gestao de fundos de investimento e da estrita
observancia da politica de investimento definida conforme seu Regulamento, das regras
legais e regulamentares em vigor, o FUNDO estara sujeito a outros fatores de risco, que
poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, ao COTISTA.

CAPITULO 10 — DA ASSEMBLEIA GERAL
COMPETENCIA
10.1. Compete privativamente & assembleia geral de COTISTA deliberar sobre:

I as demonstragdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

I a substituicio do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE do FUNDO;
Il afusao, a incorporacao, a cisao, a transformacgéo ou a liquidacao do FUNDO,;

IV aumento da taxa de administracéo, da taxa de performance ou das taxas maximas de
custodia;

V  aalteracdo da politica de investimento do FUNDO;

VI a amortizacdo e o resgate compulsério de cotas, caso ndo estejam previstos no
Regulamento; e

VIl a alteragdo do Regulamento.

10.2. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral,
sempre que tal alteracao:

I decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociacdo, ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacéo aplicavel e de convénio com a CVM;

Il for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do administrador ou
dos prestadores de servicos do fundo, tais como alteracdo na razédo social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

Il envolver reducéo das taxas de administragéo, de custodia ou de performance.

10.2.1. As alteragdes referidas nos incisos | e Il do item 10.2 devem ser comunicadas ao
COTISTA, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas.

10.2.2. A alteracéo referida no inciso Il do item 10.2 deve ser imediatamente comunicada
ao COTISTA.

10
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CONVOCACAO E INSTALACAO

10.3. A convocacdo da assembleia geral deve ser encaminhada ao COTISTA por meio
fisico ou eletronico, a critério do ADMINISTRADOR, e disponibilizada nos sitios do
ADMINISTRADOR e do distribuidor na rede mundial de computadores.

10.3.1. A convocagdo de assembleia geral devera enumerar, expressamente, na ordem do
dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos
gerais haja matérias que dependam de deliberacédo da assembleia.

10.3.2. A convocagao da assembleia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagao.

10.3.3. Da convocacao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a assembleia geral.

10.3.4. O aviso de convocacéo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em
gue o COTISTA pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacéo da assembleia.

10.3.5. A presenca do COTISTA supre a falta de convocagao.

10.4. A assembleia geral pode ser realizada por meio eletrénico, devendo estar
resguardados os meios para garantir a participacdo do COTISTA e a autenticidade e
seguranca na transmissao de informacdes, particularmente os votos, que devem ser
proferidos por meio de assinatura eletronica legalmente reconhecida, sob pena de recusa
pelo ADMINISTRADOR.

10.5. Anualmente, a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstracdes contabeis
do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

10.5.1. As demonstracdes contabeis do FUNDO serdo disponibilizadas nos sitios do
distribuidor e do ADMINISTRADOR no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do
seu exercicio social.

10.5.2. A assembleia geral a que se refere o item 10.5 somente pode ser realizada no
minimo 15 (quinze) dias apos estar disponivel ao COTISTA as demonstracfes contabeis
auditadas relativas ao exercicio encerrado.

10.5.3. A assembleia geral a que comparecer o COTISTA podera dispensar a observancia
do prazo estabelecido no item 10.5.2.

10.6. Além da assembleia prevista no item 10.5, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
CUSTODIANTE ou o COTISTA podem convocar a qualquer tempo assembleia geral de
cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou do COTISTA.

10.6.1. A convocagao por iniciativa do GESTOR, do CUSTODIANTE ou do COTISTA sera
dirigida ao ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
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recebimento, realizar a convocacao da assembleia geral as expensas dos requerentes,
salvo se a assembleia geral assim convocada deliberar em contrario.

10.7. A assembleia geral se instalara com a presenca do COTISTA.
DELIBERACOES
10.8. As deliberacdes da assembleia geral serédo tomadas pelo COTISTA.

10.8.1. As deliberacbes relativas as demonstracdes contabeis do fundo cujo relatério de
auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do néo
comparecimento do COTISTA.

10.9. Somente podem votar na assembleia geral o COTISTA do FUNDO inscrito no registro
de COTISTA na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

10.10. O resumo das delibera¢cfes da assembleia geral sera disponibilizado nas paginas do
distribuidor e do ADMINISTRADOR na internet, no prazo de até 30 (trinta) dias apos a data
de sua realizacdo, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta
disponibilizado ao COTISTA.

10.10.1. Caso a assembleia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a
comunicagdo de que trata o item 10.10 pode ser efetuada no extrato de conta relativo ao
més seguinte ao da realizacdo da assembleia.

10.11. As deliberacbes de competéncia da assembleia geral de cotistas poderdo ser
adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido de cotistas,
conforme facultado pela regulamentacdo em vigor.

10.11.1. O processo de consulta sera encaminhado por meio fisico ou eletrdnico, a critério
do ADMINISTRADOR, ao COTISTA, devendo ser concedido o prazo minimo de 10 (dez)
dias para manifestacao.

10.11.2. Deverao constar da consulta as informacgdes necessarias para as deliberacoes, as
orientacdes e os critérios para exercicio do direito de voto.

10.12. O COTISTA também podera votar por meio de comunicagao escrita ou eletrbnica,
desde que recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia e desde que tal
possibilidade conste expressamente da convocacdo ou do processo de consulta formal,
hipétese em que o ADMINISTRADOR estabelecera na propria convocacao ou processo de
consulta formal os critérios que serédo adotados para o recebimento dos votos.

CAPITULO 11 - DA FORMA DE COMUNICAQAO
11.1. O ADMINISTRADOR é responsavel por:

I calcular e divulgar diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do FUNDO,;

12
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Il disponibilizar mensalmente ao COTISTA em até 10 (dez) dias, a contar do
encerramento do més a que se refere, o extrato de conta conforme legislacdo em vigor;
Il colocar a disposicdo do COTISTA, diariamente, em sua sede, em até 10 (dez) dias da
respectiva data base, informacgdes sobre a composicéo da carteira do FUNDO;
IV disponibilizar ao COTISTA do FUNDO, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano,
a Demonstracdo de Desempenho do FUNDO; e
V  divulgar, nos sitios do distribuidor e do ADMINISTRADOR, a Demonstracdo de
Desempenho (despesas do FUNDO), conforme abaixo:

a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de fevereiro de
cada ano; e

b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia util de agosto de cada
ano.

11.2. As informacbes legais e demais documentos, inclusive a descricdo da tributacao
aplicavel e a politica de exercicio de direito de voto, relacionados ao FUNDO exigidos pela
regulamentacao vigente serdo comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados pelo
ADMINISTRADOR ao COTISTA, ou por ele acessado, por meio de canais eletrénicos,
incluindo a rede mundial de computadores, nos sitios do distribuidor e do
ADMINISTRADOR, salvo as hipoteses previstas neste regulamento.

11.2.1. O extrato de conta estara disponivel nos sitios do distribuidor e/ou do
ADMINISTRADOR em secéao protegida por senha. O COTISTA podera também solicitar
este documento em sua agéncia de relacionamento.

11.2.2. O ADMINISTRADOR divulgard aos COTISTAS por meio de seu sitio, do sitio do
distribuidor e do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM qualquer
ato ou Fato Relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos
financeiros integrantes de sua carteira.

11.2.3. Caso o COTISTA desejar receber as correspondéncias do FUNDO por meio fisico
deve fazer tal solicitagdo de forma expressa ao ADMINISTRADOR do FUNDO, sendo que
0S custos com o seu envio serdo suportados pelo FUNDO.

11.2.4. Nao obstante o disposto na regulamentacao em vigor, 0 ADMINISTRADOR podera
ainda, a seu critério, utilizar meios fisicos de comunicacao relativamente a divulgacédo de
informacdes relacionadas ao FUNDO. Na hipétese de envio, pelo ADMINISTRADOR, de
correspondéncia fisica para o endereco de cadastro do COTISTA, os custos decorrentes
deste envio serdo suportados pelo FUNDO.

11.2.5. Caso o COTISTA nao tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizacao de
seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio eletrénico, o
ADMINISTRADOR fica exonerado do dever de envio das informacOes previstas em
regulamentacao pertinente ou no regulamento, a partir da Gltima correspondéncia que tiver
sido devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

11.2.6. Caso o FUNDO possua posicdes ou operacbes em curso que possam ser

prejudicadas por sua divulgacdo, o demonstrativo da composi¢ao da carteira pode omitir
sua identificacédo e quantidade, registrando somente o valor e a percentagem sobre o total
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da carteira, devendo ser colocadas a disposicdo do COTISTA no prazo méximo de 30
(trinta) dias ap6s o encerramento do més.

11.2.7. O ADMINISTRADOR podera gravar toda e qualquer ligacédo telefénica mantida
entre 0o ADMINISTRADOR e o COTISTA, bem como, utilizar referidas gravacgdes para efeito
de prova das informacdes nelas contidas.

11.2.8. Solicitacbes, sugestbes, reclamacdes e informacgbes adicionais, tais como
resultados, demonstracdes contabeis, fatos relevantes, comunicados e outros documentos
divulgados ou elaborados por exigéncia da regulamentacdo em vigor poderdo ser
solicitados por meio da rede de agéncias do distribuidor e/ou equipe técnica do
ADMINISTRADOR do FUNDO em sua sede, através da Central de Atendimento ao Cotista,
no telefone: (0XX27) 3383-3100, em dias uteis, das 9 as 18 horas, ou através do e-malil
fundos.administrador@banestes.com.br.

11.2.9. Caso considere necessario, o0 COTISTA podera contatar a Ouvidoria através do
telefone 0800 7270030, em dias duteis, das 9 as 18 horas ou do e-malil
ouvidoriageral@banestes.com.br.

11.3. O GESTOR deste fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias,
gue disciplina os principios gerais, 0 processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes
obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisées do GESTOR
em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto.
CAPITULO 12 — DAS DISPOSICOES FINAIS

12.1. Este regulamento é aderente a Instru¢do CVM n.° 555/2014 e alteracfes posteriores.
12.2. Fica eleito o foro de Vitéria, Comarca da Capital do Estado do Espirito Santo, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja para dirimir quaisquer
davidas ou demandas relativas ao FUNDO ou ao presente Regulamento.

Para mais informagbes sobre o FUNDO, consulte a Lam ina de Informagbes
Essenciais.
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ANEXO | — DESCRICAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO

BANESTES FUNSES FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

LIMITES POR CLASSE DE ATIVO
(% do patriménio do FUNDOQ)

Descricdo dos Ativos Financeiros

Segmento de renda fixa:

| - até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissédo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagéo e
Custddia (Selic);

b) cotas de fundos de investimento (FI) e de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento (FICFI), classificados como renda fixa, conforme regulamentacao estabelecida pela
Comissédo de Valores Mobiliarios, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos determinem que seus recursos sejam aplicados exclusivamente em titulos
definidos na alinea "a", ou compromissadas lastreadas nesses titulos;

c) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa
de valores, conforme regulamentacéo estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios, cujos
regulamentos determinem que suas carteiras sejam compostas exclusivamente em titulos de
emissao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacéo e Custodia (Selic),
ou compromissadas lastreadas nesses titulos.

Il - até 5% (cinco por cento):

a) Diretamente em operacdes compromissadas, lastreadas exclusivamente em titulos de
emissao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (Selic).
[l - até 60% (sessenta por cento) no somatorio dos  seguintes ativos:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme regulamentacao
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios, constituidos sob a forma de condominio
aberto;

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa
de valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variacdes e rentabilidade
de indice de renda fixa, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

IV - até 20% (vinte por cento) em:

a) Diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacdo ou coobrigacéo
de instituicBes financeiras bancéarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

b) As aplicacdes dos recursos de que trata a alinea “a” do inciso IV ficam condicionadas a que
a instituicdo financeira ndo tenha o respectivo controle societario detido, direta ou indiretamente,
por Estado ou pelo Distrito Federal.

V - até 5% (cinco por cento) em:
a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditorios (FIDC);

b) cotas de fundos de investimento (FI) e de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento (FICFI) classificados como renda fixa com sufixo “crédito privado” constituidos sob
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a forma de condominio aberto, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de
Valores Mobiliarios;

c) cotas de fundo de investimento (FI) e de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento (FICFI) de que trata art. 3° da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, que disponha
em seu regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo seja
aplicado em debéntures de que trata o art. 2° dessa mesma Lei, observadas as normas da
Comisséao de Valores Mobiliarios.

§ 1° As aplicagdes previstas no inciso Ill subordinam-se a que o fundo de investimento néo
contenha o sufixo "crédito privado".

§ 2° As aplicagdes previstas no inciso Il e na alinea "b" do inciso V subordinam-se a que o
regulamento do fundo determine:

| - que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras ou 0s respectivos
emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na Comisséao de Valores
Mobiliarios ou reconhecida por essa autarquia;

Il - que o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora,
de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras
sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

8§ 3° As aplicacBes previstas na alinea “a” do inciso V subordinam-se a:

| - que a série ou classe de cotas do fundo de investimento seja considerada de baixo risco de
crédito, com base, entre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora
de risco registrada na Comisséao de Valores Mobiliarios ou reconhecida por essa autarquia;

Il - que o regulamento do fundo determine que o limite maximo de concentragdo em uma mesma
pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e
de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento);

[ll - que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento ja realizou, pelo menos, dez
ofertas publicas de cotas seniores de fundo de investimento em direitos creditérios encerradas
e integralmente liquidadas;

IV - que o total das aplica¢cdes do FUNDO represente, no maximo, 50% (cinquenta por cento) do
total de cotas seniores de um mesmo fundo de investimento em direitos creditérios.

8 4° Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de
investimento de que tratam a alinea “a” do inciso Ill e as alineas “b” e “c” do inciso V, néo
classificados, conforme regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobilidrios, como ativos
financeiros no exterior, devem:

| - ser emitidos por instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

Il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e
registradas na Comissao de Valores Mobiliarios;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios classificado como
de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na Comisséo de Valores
Mobiliarios ou reconhecida por essa autarquia; ou
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IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢des do inciso
| ou do inciso Il deste paragrafo.

Segmento de Renda Variavel:

| - até 30% (trinta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como acdes (FIA) e cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento classificados como acbes (FICFIA),
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentacdo estabelecida pela
Comisséo de Valores Mobiliarios;

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda variavel, negociaveis em
bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir
as variacdes e rentabilidade de indices de renda variavel, divulgados ou negociados por bolsa
de valores no Brasil, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

8 1° Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de
investimento de que tratam a alinea “a” do inciso | ndo classificados, conforme regulamentacéo
da Comisséo de Valores Mobilidrios, como ativos financeiros no exterior, devem:

| - ser emitidos por instituicdo financeira bancéria autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

Il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e
registradas na Comisséo de Valores Mobiliarios;

[l - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditérios, classificado como
de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na Comissao de Valores
Mobiliarios ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢des do inciso
| ou do inciso Il deste paragrafo.

§ 2° Para fins do disposto no paragrafo 1°, ndo séo considerados ativos financeiros as acoes, 0s
bonus ou recibos de subscricédo, os certificados de depdsito de agdes, as cotas de fundos de
acoOes e as cotas dos fundos de indice de a¢gbes negociados nos pregdes de bolsa de valores.

Segmento de Investimentos no Exterior:

| - No segmento de investimentos no exterior, as aplica  ¢des do FUNDO subordinam -se ao
limite de até 10% (dez por cento) no conjunto de:

a) cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”;

b) cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com
o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentacéo estabelecida pela Comissao
de Valores Mobiliarios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu
patrimdnio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior;
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c) cotas dos fundos da classe “Acdes — BDR Nivel I, nos termos da regulamentagéo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

8 1° O GESTOR do FUNDO deve assegurar que:

a) - 0s gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em atividade ha
mais de 5 (cinco) anos e administrem montante de recursos de terceiros superior a US$
5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de dolares dos Estados Unidos da América) na data do
investimento;

b) - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de performance
superior a 12 (doze) meses.

§ 2° Os fundos de investimento constituidos no Brasil de que trata a alinea “b” do inciso |
somente poderdo adquirir ativos financeiros emitidos no exterior mediante a aquisicdo de cotas
de fundos de investimento constituidos no exterior, incluidas as cotas de fundos de indice.

Segmento de Investimentos Estruturados:

| - No segmento de investimentos estruturados, as aplicacdes do FUNDO subordinam -se
ao limite global de até 15% (quinze por cento), e a dicionalmente aos seguintes:

a) até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como multimercado
(FIM) e em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento classificados
como multimercado (FICFIM);

b) até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como “Acdes -
Mercado de Acesso”, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Segmento de Fundos Imobiliarios:

I - No segmento de fundos imobiliarios, as aplicagbes d 0 FUNDO sujeitam -se ao limite de
até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de inve  stimento imobiliarios (FII) negociadas
nos pregoes de bolsa de valores.

§ 1° Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de que
tratam o inciso |, ndo classificados, conforme regulamentacdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios, como ativos financeiros no exterior, devem:

| - ser emitidos por instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

Il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e
registradas na Comissao de Valores Mobiliarios;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditérios, classificado como
de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na Comissao de Valores
Mobiliarios ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢des do inciso
| ou do inciso Il deste paragrafo.
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§ 2° Para fins do disposto no paragrafo 1°, ndo séo considerados ativos financeiros as acoes, 0s
bonus ou recibos de subscricédo, os certificados de depdsito de agbes, as cotas de fundos de
acoOes e as cotas dos fundos de indice de a¢gbes negociados nos pregdes de bolsa de valores.

Limites Gerais:

| - Nos segmentos de renda variavel, investimentos estruturados e fundos imobiliarios, fica o
FUNDO sujeito a um limite global de 30% (trinta por cento) da totalidade de suas aplicagdes.

LIMITES POR EMISSOR
(% do patriménio do FUNDO)

Legislacdo FUNDO Emissor
Permitido — : x
Até 100% Quando o emissor for a Unido Federal.
Permitido - | Instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo
i . Até 20% | Banco Central do Brasil.
Ate 100% Vedado Companhia aberta.
Pessoa fisica ou juridica de direito privado que ndo seja
Vedado companhia aberta ou instituicdo financeira bancaria
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
Permitido - | FI e/ou FICFI e/ou Fundos de indice de mercado, na
Até 100% | categoria Renda Fixa.
Permitido - | FIA e/ou FICFIA e/ou Fundos de indice de mercado de
Até 10% renda variavel
Permitido -
Até 10% FIM e/ou FICFIM.
. Permitido - A
0
Ate 100% Até 5% FIDC, cota sénior.
Permitido - Fundos “acbes — mercado de acesso”
Até 5% ¢ '
Permitido - . . .
Até 5% FI e/ou FICFI, na categoria investimento no exterior.
Permitido - .
Até 5% Fll, negociados em bolsa.
LIMITE TOTAL PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio do FUNDO)
Legislacao FUNDO Descricao
Até 50% Permitido | Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas juridicas
Até 50% de direito privado, direta ou indiretamente.

Este FUNDO podera aplicar em fundos de investimentos que invistam até 50% em crédito
privado, como parte integrante de sua politica de investimento, ressalvados 0s casos previstos
no inciso V do “Segmento de Renda Fixa”.
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DERIVATIVOS
Hedge e/ou Limitado a uma vez o patriménio liquido do FUNDO, conforme legislacdo
posicionamento | vigente.
Alavancagem Vedado.

OPERACOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio do FUNDQO)

. Contraparte ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de
Permitido . : e .
investimento por eles administrados ou geridos.
Vedado Ativos financeiros emitidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas.
Permitido - Até Cotas de Fl e de FIC administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e
100% ligadas.
Vedado Acdes do ADMINISTRADOR.
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